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Estados Intermedios Separados de Situacton Financiera, Clasificados
al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Nota 31 de marzo 31 de diciembre
2015 2014
Activo MS$ MS$
Actvo corriente
Efectivo y equivalentes al efectvo 6 220 467 455 238 077 065
Otros activos no fmancteros 9 44 058 283 56 768 190
Deudores comercules y otras cuentas por cobrar 10 305 831 939 369 176 439
Cuentas por cobrar a entidades relaconadas 11 69 701 466 68 411 597
Inventarios 12 424 492 528 395 040 417
Actwo por mpuestos 13 27702 065 20792 927

Total activo corriente

Activo no corriente

1092 253 736

1 148 266 635

Actvos financieros a valor razonable con cambios en resultados 8 1221125 1221125
Otros actvos no fmancieros 9 608 137 721 111
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 10 26 734 332 29 037 756
Inversiones contabilizadas utilizando el metodo de la

participacion 14 279 168 548 254 011 891
Activos mtangibles distintos de la plusvaha 15 474 534 835 493 361 414
Plusvalia 16 345271 117 341 502 600
Propiedades, planta y equipo, neto 17 973 641 370 949 344 171
Propedades de mversion 18 6 063 095 6 072 057

Total actvo no corriente 2 107 242 559 2075272125

Total activo 3199 496 295 3223 538 760

- Z‘Jc—-‘—’_f——
Jalan Andres Viracacha M

Las notas adjuntas forman parte mtegral de estos estados financieros intermedios separados

Lt

€ Sylvia Escovar Gomez

¢

Representante Legal Contador Revisor Fscal
TP 144154-T TP 17359%4-T
Miembro de KPMG Ltda

(Cifras de 2015 fueron tomadas de
registros contables, no auditados Las
cifras base para la conversion a NCIF de
2014 fueron tomadas de registros
contables, no auditados)
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Estados Intermedios Separados de Situacion Financiera, Clasificados
al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Pasivos y Patrimomo
Pasivo corriente
Otros pastvos financteros
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar
Cuentas por pagar partes relacionadas
y asocadas no corrientes
Otras provisiones
Pasivos por mpuestos
Provisiones por beneficios a los empleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente
Otros pasivos financieros
Pasivo por impuestos diferidos

Total pastvo no corriente

Total pasivo

Patrimonio
Capital emitido
Prima de emision
Superavit metodo de participacion
Reservas
Ganancias acumuladas

Total patrmmonio

Total pasivo y patrimonio

Nota

20
21
11
23

13
22

20
19

24

31 de Marzo 31 de diciembre
2015 2014
M$ M$
11 496 484 388 535 818
448 785 654 452 458 019
4530 567 2031 149
4716 4716
117 665 553 128 608 410
123 650 126 963
582 606 624 971 765 075
1137274 980 739 337 241
181 837017 173 882 340
1319111997 913 219 581

1901 718 621

1 884 984 656

195 999 466 195 999 466
219 365 731 219 365 731
(35246 488) (54 680 378)
155 575 328 161 450 873
762 083 637 816418 412
1297 777 674 1338 554 104

3199 496 295

3223 538 760

Las notas adjuntas forman parte mtegral de estos estados financieros mntermedios separados

JVia Escovar Gor Gomez J
Representante Legal

e Alpuet

lan Andres Viracacha M

Contador
TP 144154-T

Juah Carlos Romero Acer

Revisor Fiscal
TP 173594-T

Miembro de KPMG Ltda

(Cifras de 2015 fueron tomadas de regstros
contables, no auditados Las cifras base para
la conversion a NCIF de 2014 fueron
tomadas de registros contables, no
auditados)
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Estados Intermedios Separados de Resultados por Funcion
por el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo de 2015 y 2014

Nota Al31 de marzo Al 31 de marzo
2015 2014
M$ M$
Ingresos de actvidades ordmarias 26 2 866 487 735 3033320330
Costo de ventas 27 (2 677 044 315) (2817 778 489)
Gananca bruta 189 443 420 215541 841
Otros mgresos, por functon 4452139 4899236
Costos de distribucton 28 (120 932 058) (106 813 794)
Gastos de admumnistracion 28 (35476 779) (26 197 878)
Otros gastos por funcion 29 (15717 358) (11 322 092)
Otras ganancas (pérdidas) - -
Ingresos financieros 30 21701762 1 506 361
Costos financieros 30 (18709 322) (13519 825)
Particpacion en las ganancias en empresas
del grupo y negocios conjuntos que se contabilizan
utilzando el metodo de la participacion 14 3967 751 8093 403
Ganancia antes de mpuesto a las ganancas 9729 555 72187252
Gasto por mpuesto a las ganancias 31 (7261 810) (25 196 7147)
Ganancia del gjercicio 2467 745 46 990 505

Las notas adjuntas forman parte mtegral de estos estados financieros mtermedios separados

e N N iy
- Sybia Esco;ar Gomez lian Andres Vlracacha M an Car eT0 Ace
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
TP 144154-T TP 1735%-T
Miembro de KPMG Ltda

(Crfras de 2015 fueron tomadas de
registros contables, no audtados Las
cifras base para la conversion a NCIF de
2014 fueron tomadas de regstros
contables, no auditados)
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Estados Intermedios Separados de Resultados Integrales
por el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo de 2015 y 2014

Al 31 de marzo Al 31 de marzo

2015 2014
MS$ M$
Ganancia del ejercicio 2467 745 46 990 505
Ganancias por diferencias de cambio de
converston, antes de impuestos 19 008 086 1520 049
Total otros componentes de otro resultado mtegral antes
de mpuestos 19 008 086 1 520 049
Resultado mtegral total 21475 831 48 510 554

Las notas aduntas forman parte mtegral de estos estados financieros mtermedios separados

N /
K—':-Sylvm Escovar Gomez %ﬁﬂres Viracacha M

Representante Legal Contador Revisor Fiscal
TP 144154-T TP 173594-T
Miembro de KPMG Ltda

(Cifras de 2015 fueron tomadas de
registros contables, no auditados Las
cifras base para la conversion a NCIF de
2014 fueron tomadas de registros
contables, no audtados)



ORGANIZACION TERPEL S A

Estados Intermedios Separados de Cambuos en el Patrimonio, Neto
por el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo de 2015 y 2014

Capital emutido Otras reservas
Superawt Resultados
Caprtal en Prima de Reservas legales retenidos Patrimonio neto
31 de marzo de 2015 acciones emision y estatuarias metodo de (utilidades total
N participacion
acumuladas)
M$ M$ M$ M$ MS$ M$
Saldo 1nicial al 1 de enero de 2015 195 999 466 219365 731 161 450 873 (54 680 378) 816418 412 1338 554 104
Otro resultado mntegral - - - 19008 086 - 19 008 086
Ganancia del ejercicio - - - 2 467 745 2467745
Resultado mtegral total - - - 19 008 086 2467 745 21475 831
Otros cambios en el patrimonio - - - 425 804 33129 458933
Dividendos decretados - - (5 875 545) - (56 835 649) (62 711 194)
Total Incremento (disminucion) en el patrimonio - - (5 875 545) 19433 890 (54 334 775) (40 776 430)
Saldo final al 31 de marzo de 2015 195 999 466 219 365 731 155 575 328 (35246 488) 762 083 637 1297 777 674

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros mtermedios separados

A Yl

lian Andres Viracacha M

{

mero Acero

Juan Cal

B -
__Lgvc__é’ e e S
(/SWVE{ Escovar Gomez

Representante Legal

Revisor Fiscal
TP 173594-T
Miembro de KPMG Ltda

(Cifras de 2015 fueron tomadas de registros contables, no
auditados Las cifras base para la conversion a NCIF de 2014
fueron tomadas de registros contables, no auditados)

Contador
TP 144154-T
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Estados Intermedios Separados de Cambios en el Patrimonio, Neto
por el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo de 2015 y 2014

Capital emmtido Otras reservas
Superawit Resultados
Capital en Prima de Reservas legales retenidos Patrimonio neto
31 de marzo de 2014 acciones emision y estatuanas metodo de (utilidades total
participacion acumuladas)
MS M3 M3 M$ M3 M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2014 191 915 421 664 534 945 179 920315 (108 320 792) 516 905 461 1 444 955 350
Otro resultado integral - - - 1520 049 - 1520 049
Ganancia del gjercicto - - - - 46 990 505 46 990 505
Resultado integral total - - - 1520 049 46 990 505 48 510 554
Dividendos decretados - - - - (100 000 000) (100 000 000)
Total Incremento (disminucion) en el patrimonio - - - 1520 049 (53 009 495) (51 489 446)
Saldo final al 31 de marzo de 2014 191 915 421 664 534 945 179 920 315 (106 800 743) 463 895 966 1393 465 904

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios separados

via Escovar Gomez ulian Andres Viracacha M n Carlos Romero Acero
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
T P 144154-T TP 173594-T

Miembro de KPMG Ltda

(Cifras de 2015 fueron tomadas de registros contables no
auditados Las cifras base para l1 conversion a NCIF de 2014
fueron tomadas de registros contables no auditados)
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Estados Intermedios Separados de Flujos de Efectivo, Metodo Directo
por el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo de 2015y 2014

Al 31 de marzo Al 31 de marzo
Not1 2015 2014
MS MS

Flujos de efectivo procedentes de las actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 2911948179 3 006 553 403

Cobros procedentes de primas y prestaciones anualidades y otros

beneficios de polizas suscntas 82068 3104

Otros cobros poractividades de operacion 776

Pagos a proveedores porel sumunistro de bienes y servicios (2 767 334 803) (2964239 171)

Pagos a y porcuenta de los empleados (21 607 540) (22074 679)

Pagos porpnmas y prestaciones anualidades y otras obligaciones

denivadas de las polizas suscnitas (5670517) (4081 791)

Dividendos recibidos 330981 566 994

Intereses pagados (45961) (3 062)

Intereses recibidos 1207 064 640237

Impuestos a las ganancias pagados (22715 568) (17073 678)

Otras salidas de efectivo (1294 317) (261 463)

Efectivo neto procedente de las actividades de operacion 94 899 586 30670
Flujos de efectivo utilizados en las actividades de mversion

Efectivo procedente de la perdida de control de subordinadas u otros negoctos

Prestamos a entidades relacionadas - -

Compras de propiedades planta y equipo (38333 018) (15741 352)

Compras de activos intangibles (15808 035) (5242907)

Dividendos recibidos

Intereses recibidos 1038 821 850 898

Otras entradas de efectivo -

Efectivo neto utilizado en las actividades de inverston (53102232) (20 133 361)
Flujos de efectivo utilizados en las actividades de financracion

Importes procedentes de prestamos de largo plazo 398 984 284

Pagos de prestamos (369 166 661) (3127 045)

Prestamos de entidades relacionadas

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (1000 976) (923 533)

Dividendos pagados en efectivo (62 531 020) -

Intereses pagados (24 447 059) (20 707 625)

Otras salidas de efectivo (1245 532) (1028 934)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiacion (59 406 964) (25787 137)
Disminucion neta en efectivo y equivalentes al efectivo (17 609 610) (45 889 828)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio 238077 065 209 905 665
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 220467 455 164 015 837

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados finghcieros mterimedios separados

//%Mj

-,

g_\ - *f{
KS')'/]V‘](! scovar GOmez

Representante Legal

lan Andres Viracacha M nC mero Acero
Contador Rewvisor Fiscal
TP 144154-T TP 173594-T
Miembro de KPMG Ltda
(Chfras de 2015 fueron tomadas de
registros contables no auditados Las
cifras base para la conversion a NCIF
de 2014 fueton tomadas de registios
contables, no audrttados)
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2015 y 2014 y al 31 de diciembre de 2014
(Expresadas en miles de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrario)

Nota 1 Informacién general
Entidad reportante

Organizacion Terpel S A (en adelante la “Compafiia”) es una compafila con domicilio en Colombia
La direccion registrada de la oficina de la Compafiia es Carrera 7 No 75-51, en la cuudad de Bogota
Constituida conforme a las leyes colombianas en noviembre de 2001 mediante escritura publica 6038
de la notaria sexta de Bogota y su termino de duracion expira el 31 de diciembre del afio 2090

La Compaiifa tiene por objeto social principal la compra, venta, adquisicion a cualquier titulo,
importacion, exportacién, distribucion y suministro de hidrocarburos y sus derivados, asi como su
refinacion, transporte, almacenamiento y envase, también la compra, venta, importacion, exportacion,
distribucion, suministro, almacenamiento y transporte terrestre, maritimo o fluvial, por poliductos,
oleoductos, gasoductos, propanoductos de gas natural o gas propano, o de cualquier otro producto
combustible derivado o no de los hidrocarburos

Nota 2 Bases de preparacion de los estados financieros intermedios separados
a) Marco técnico normativo

Los estados financieros intermedios separados han sido preparados de acuerdo con las Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia (NCIF Las NCIF se basan
en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting
Standards Board — IASB, por sus siglas en ingles), las normas de base corresponden a las
traducidas al espafiol y emitidas al 30 de junio de 2014 y a las enmiendas efectuadas durante los
afios 2012-2014 por el IASB

La Compaiifa aplica a los presentes estados financieros mtermedios separados los siguientes
lineamientos de acuerdo con leyes y otras normas vigentes en Colombia

e Articulo 11 Vigencias (Modificacion al articulo 2 1 2 de la parte 1 del libro 2)
Establece la aplicacion del articulo 35 de la Ley 222, las participaciones en subsidiarias deben
reconocerse en los estados financieros individuales (separados) de acuerdo con el metodo de

participacion, tal como se describe en la NIC 28, en lugar de la aplicacion de la NIC 27

Para efectos legales en Colombia, los estados financieros principales son los estados financieros
separados

b) Bases de medicién
Los estados financieros intermedios separados han sido preparados sobre la base del costo

historico, ciertos bienes de las propiedades, planta y equipo fueron revalorizados en el proceso
de convergencia al nuevo marco técnico normativo

12
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2015 y 2014 y al 31 de diciembre de 2014

Nota 2 Bases de preparacion de los estados financieros separados, continuacion
b) Bases de medicion, continuacion

La piepatacion de los estados financieros intermedios separados de acuerdo con NCIF, requiere
el uso de ciertas estimaciones contables ciiticas Tambien 1equietre que la Administiacion gjerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables

En la nota 5 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros separados

¢) Transacciones en moneda extranjera

e Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros intermedios sepaiados de la Compaiiia se
exptesan en la moneda del ambiente economico primario donde opera la entidad (pesos
colombianos) Los estados financieros intermedios separados se presentan “en pesos
colombianos”, que es la moneda functonal de la Compafiia y 1a moneda de presentacion

Toda la informacion es ptesentada en miles de pesos colombianos y ha sido redondeada a la
unidad mas cercana (M$), excepto cuando se indica de otra manera

e Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda distinta a la funcional se convierten a la moneda funcional
utihizando los tipos de cambio promedio del petiodo vigente en las fechas de tiansaccion

Los saldos de activos y pasivos denominados en moneda extranjera a la fecha de reporte
son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha

Nota 3 Crniterios contables aplicados

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente en la preparacion
de los estados financieros intermedios separados, preparados de acuerdo a las Normas de Contabilidad
y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario

a) Activos y pasivos financieros

La Compaiiia reconoce 1nicialmente los prestamos y partidas por cobiar y los instrumentos de
deuda emitidos en la fecha en que se originan

La Compafila da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flyjos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos
a recibir los fluyjos de efectivo contractuales en una transaccion en la que se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad del activo financiero, o no
transfiere n1 retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas relacionadas con la propiedad
y no retiene control sobre los activos transferidos

13
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2015 y 2014 y al 31 de diciembre de 2014

Neta 3 Criterios contables aplicados, continuacion
a) Activos y pasivos financieros, continuacion

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado

Un activo y un pasivo financieto seran objeto de compensacion, de manera que se presente en
el estado intermedio separado de situacion financiera su importe neto, st y solo si, la Compafiia
tiene el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tiene la
intencion de hiquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente

(a 1) Clasificacion, reconocimiento y medicion

La Compafiia clasifica sus activos financieios en las siguientes categorias a valol 1azonable y a
costo amortizado La clasificacion se determino sobre la base del modelo del negocio de la
Entidad para gestionar sus msttumentos financieros y de las catactetisticas de los flujos de
efectivo contractuales de los mismos

(a11) Valor razonable
e Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para negociar Un activo financiero se clasifica en esta categoiia si se adquiere,
principalmente, con el propostto de venderse en el corto plazo Los dertvados tambien se
clasifican como adquiridos para su negociacion a menos que sean designados como
coberturas Los activos de esta categoria se clasifican como activos corrientes

(a 12) Costo amortizado

e Prestamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo y, sobre los que no hay intencion de negociar en el corto plazo Se incluyen
en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del
estado separado de situacion financieta, que se clasifican como activos no corrientes Estos
activos 1nicialmente se reconocen por su valor razonable, y posteriormente a su costo
amortizado, utilizando el metodo de interes efectivo

No obstante, los creditos por opetraciones comerciales con vencimiento no superiot a un afio
y que no tengan un tipo de interes contiactual, ast como los cieditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espeia 1ecibit en el corto plazo, se podran valoiar por su valor nominal cuando el
efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo

14
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2015 y 2014 y al 31 de diciembre de 2014

Nota 3 Crrterios contables aplicados, continuacién
a) Activos y pasivos financieros, continuacion
(a 1) Clasificacion, reconocimiento y medicion, continuaciéon
(a 12) Costo amortizado, continuacion
¢ Pasivos financieros no derivados

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otios pastvos
financieros Estos pasivos financieros mantenidos son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente attibuible Posterior al
reconocimiento nicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado utilizando
el metodo de nteres efectivo

Los pasivos por operaciones comerclales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interes contractual, cuyo importe se espeia pagat en el corto plazo, se
podian valorar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo
no sea significativo

Los otros pasivos financieros se componen de prestamos y obligaciones, titulos de deuda
emitidos, sobregiros bancarios, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Los
sobregiros bancaitos que son pagadetos a la vista y son parte integral de la admnistracion
del efectivo, se incluyen como un componente del efectivo y equivalentes de efectivo para el
estado de flujo de efectivo

b) Capital emitido

El capital social esta iepresentado por acciones oidinarias, las cuales se registtan en el
patrimonio (ver nota 24)

¢) Instrumentos de patrimonio

De acuerdo con el articulo 35 de la Ley 222 de 1995 las inversiones en subordinadas se
contabilizan en los libios de la matiiz o controlante por el metodo de participacion patrimonial
y las inversiones en asociadas y negocios conjuntos se contabilizan al costo o al valor razonable
en los estados financieros separados

d) Inventarios

Los mnventarios se valorizan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor El costo de los
iventarios se basa en el promedio ponderado En el caso de los productos manufacturados y en
proceso, los costos incluyen los costos generales de produccion con base en la capacidad
operativa normal, pero no incluye los costos por intereses, ni1 la diferencia en cambio, estos se
reconocen en el resultado del periodo cotiespondiente

El valor neto realizable es el valor de venta estimado durante el curso normal del negocio,
menos los costos de tetminacion y los costos estimados necesarios para efectuar la venta
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Nota 3 Criterios contables aplicados, contiuacion

e) Activos intangibles distintos de la plusvalia
(e 1) Programas informaticos

Las licencias paia progiamas informaticos adquiidas se capitalizan sobie la base de los
costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
espectfico

Los gastos 1elacionados con el mantenimiento de progiamas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos Los costos directamente relacionados con el
desarrollo de ptogramas informaticos unicos, identificables y controlados, y que es probable
que vayan a generar beneficios economicos superiotes a los costos durante mas de un afio,
$e reconocen como activos intangibles Los costos directos incluyen los gastos del personal
que desariolla los piogiamas informaticos y un potcentaje adecuado de gastos generales
Los costos de desarrollo de programas informaticos 1econocidos como activos se amortizan
durante sus vidas utiles estimadas, que no superan los cinco afios

(e 2) Derechos de abanderamiento y conversiones

En el desarrollo de sus operaciones la Compafiia incurre en costos para adquirir o desarrollar
relaciones con clientes, dichos costos corresponden a cualquiera de las siguientes
situaciones de manera individual o en forma combinada

Desembolsos de efectivo (prima de capital)

Aporte para la ejecucion de mejoras en estaciones de servicio
Entrega de equipos o elementos para las estaciones de servicio
Aporte paia la gjecucion de conversiones de motores a gas

Tras gjecutar estos costos, se firman contratos con los terceros beneficiarios de estos pagos
obteniendo asi el detecho de abandeiamiento con el cual puede exponer el nombre de la
marca de la Compafiia en las estaciones de servicio y la exclusividad en la venta de los
productos a los duefios de las estaciones de servicio (minoristas) y, a los duefios de los
vehiculos que se transforman a gas

Los equipos y elementos enttegados a los clientes son de uso exclusivo paia la explotacion
de la marca Terpel durante el tiempo del contrato

(e 3) Otros activos mtangibles

Otros activos intangibles que son adquiridos y tienen una vida util definida, son valorizados
al costo menos la amortizacion acumulada y las perdidas acumuladas por detetio1o

(e 4) Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios
economicos futuios incorporados en el activo especifico relactonado con estos Todos los
otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar intetnamente plusvalias y
marcas, son reconocidos en resultados cuando se incurren
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Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacion

e) Activos intangibles distintos de la plusvalia, continuacién

(e 5) Amortizacion

La amortizacion se basa en el costo de un activo Los activos intangibles se amortizan en
resultados con base en el metodo de amortizacion lineal dutante la vida util estimada de los
activos intangibles, exceptuando la plusvalia La vida util estimada paia los periodos
presentados en los estados de situacion financieta son los siguientes

e Progiamas informaticos 3 -5 afios
o Derechos de abanderamiento 3 -10 afios

Los derechos de abanderamiento se amortizan de acuerdo con la vigencia del contrato
pactado Paira las conveisiones, la telacion entte el consumo 1eal y los consumos
comprometidos contractualmente

Los metodos de amortizacion, vidas utiles y valotes residuales son revisados en cada
ejerciclo financiero y se ajustan s1 €s necesar1o

f) Plusvalia

La plusvalia suige de la adquisicion de una entidad y se mide al costo menos las perdidas
acumuladas por deterioro En relacion con las iversiones contabilizadas segun el metodo de la
participacton, el valor de la plusvalia es incluido en el valor en libros de la inveision y, cualquiet
perdida por detetioro se distribuye al valor en libros de la inveision contabilizada segun el
metodo de la participacion como un todo

La plusvalia se asigna a las Unidades Generadoias de Efectivo (UGE), con el proposito de
probar las petdidas por deterioro La asignacion se realiza en aquellas UGE que se espera vayan
a beneficiaise de la combinacion de negocios en la que sutgio dicha plusvalia

g) Deterioro
(g 1) Activos financieros no derivados

Un activo financiero que no este tegistrado al valor razonable con cambios en resultados,
incluyendo una participacion en una inversion contabilizada bajo el metodo de participacion,
es evaluado en cada fecha del estado de situacion financiera para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioto Un activo financieto esta deteriorado st existe evidencia
objetiva de detetio1o como consecuencia de uno o mas eventos de perdida ocurtidos despues
del reconocimiento mmcial del activo y, ese o esos eventos de perdida han tenido un efecto
negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan detetiorados incluye una
evaluacion de las tendencias histoticas de probabilidades de incumplimiento, la oportunidad
de las recuperaciones y el monto de la petdida incurrida, ajustados por los juicios de la
administracion 1elacionados con si1 las condiciones economicas y ciediticias actuales hacen
piobable que las perdidas reales sean mayores o menores que las sugetidas por las

17



ORGANIZACION TERPEL S A
Notas a los Estados Fiancieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2015 y 2014 y al 31 de diciembre de 2014
tendencias historicas
Nota 3 Criterios contables aphicados, continuacién
2) Deterioro, continuacion
(g 1) Activos financieros no derivados, continuacion

Al evaluar el deterioro la Compafiia considera, entre otros aspectos

* Existencia de dificultades financieras significativas del deudor
Probabilidad de que no 1ecibuia los pagos de acuerdo con los terminos ot iginales de la

venta
Probabilidades de que el deudor entie en quiebia o reorganizacion financiera

Falta o mora en los pagos, o
Cuando se han agotado todas las instancias del cobro de la deuda en un periodo de

tiempo razonable

Las perdidas se reconocen en 1esultados y se 1eflejan en una cuenta de provision contra los
prestamos y partidas por cobrar o insttumentos de inveision mantenidos hasta el
vencimiento

El interes sobre el activo deteriorado continua reconociendose Cuando un hecho que ocurra
despues de que se haya reconocido el deterioio causa que el monto de la perdida pot
deterioro disminuya, esta disminucion se revierte afectando los tesultados del petiodo

(g 2) Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros, entre ellos algunos bienes de propiedades,
planta y equipo e inventarios, se revisa en cada fecha del estado de situacion financiera para
determunar si existe algun indicio de deterioro St existen tales 1ndicios, entonces se estima
el importe recuperable del activo Los activos mntangibles de vida util indefinida son
evaluados anualmente Se 1econoce una perdida por detetioio st el valor en libros de un
activo o la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que se esta asignando excede su valot
recuperable

El importe recuperable de un activo o UGE es el mayor valor entre su valor en uso y su
valor razonable, menos los costos de venta Para determinar el valor en uso, se descuentan
los flyos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento
que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los
11esgos especificos que puede tener en el activo o la UGE Paia propositos de evaluacion del
deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados en el
grupo mas pequefio de activos que generan entiadas de flujos de efectivo provenientes del
uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
acttvos o UGEs

Las perdidas por deterioro son reconocidas en resultados De otra parte, las perdidas pot
deterioro reconocidas en telacion con las UGEs son asignadas primero, para reductr el valor
en libros de cualquier plusvalia asignada en las unidades (o grupos de UGE), para luego
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reducir el valor en libros de otros activos en la unidad (o grupos de UGE) sobre una base de

Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacién
g) Deterioro, continuacion
(g 2) Activos no financieros, continuacion

prorrateo Una perdida por deterioio en relacion con la plusvalia no se tevetsa Pata otros
activos, una perdida por detetioto se 1evetsa solo en la medida que el valor en libros del
activo no exceda el valoir en libros que habiia sido determinado, neto de depreciacion o
amortizacion, s1 no hubiese sido reconocida ninguna peidida pot deterioto

h) Propiedades, planta y equipo

Comprende principalmente terrenos, plantas y equipo, edificios y construcciones en curso Los
elementos de las propiedades, planta y equipo se 1econocen por su costo, menos la depieciacion
acumulada y petdidas por deterioio El costo incluye importes que son directamente atribuibles a
la adquisicion del activo

La medicion posterior pata los elementos de las propiedades, planta y equipo es al costo Los
costos posteriores se incluyen en el valor del activo 1nicial o se reconocen como un activo
separado, solo cuando es probable que los beneficios economicos futuros asociados con los
elementos de las propiedades, planta y equipo vayan a fluir y el costo del elemento pueda
determinarse de forma fiable

Los mantenimientos o tepaiaciones mayores de equipos, en los cuales se efectua un recambio
importante de piezas, se capitalizaia s1 se puede 1dentificar contablemente el equipo sujeto a la
reparacion, de modo que se permita dar de baja el equipo reparado y activar como nuevo equipo
los costos 1ncurridos, de lo contrario, se reconocen en el estado de resultados como gasto del
petiodo en que se mcutre

Los elementos de propiedades, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la que estan
instalados y listos para su uso o, en el caso de los activos construidos 1nternamente, desde la
fecha en la que el activo este completado y en condiciones de ser usado, usando el metodo
lineal, con base en las vidas utiles estimadas de cada componente Los terrenos no se deprecian

Las vidas utiles estimadas para los petiodos actuales y comparativos de las partidas
significativas de propiedades, planta y equipo son las siguientes
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Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacion

h) Propiedades, planta y equipo, continuacion

Construcciones y edificios 50 afios
Plantas y equipo
Poliductos, planta y redes 50 afios
Maqumatia y equipo — Tanques en plantas de abastecimiento 50 afios
Maquinatia y equipo — Tanques ubicados en EDS 30 afios
Maqumaria y equipo — Difelente a tanques ubicados en plantas 20 afios
Maqumaria y equipo — Difetente a tanques ubicados en EDS 15 afios
Instalaciones fijas y accesorios, neto
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 afios
Equipamiento de tecnologias de la infoimacion, neto
Equipo de computo y comunicacion 5 afios
Equipo medico cientifico 5 afios
Vehiculos de motor, neto
Flota y equipo de transporte diferente de Refueller 5 afios
Flota y equipo de transporte de Refueller 12 afios
Flota y equipo fluvial 5 afios

Los metodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son 1evisados en cada ejetcicio y
se ajustan s1 es necesario

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor neto en libros Estas se incluyen en el estado de resultados

1) Propiedades de inversion

Las propiedades de mnversion son inmuebles mantentdos con la finalidad de obtener rentas por
arrendamiento o para consegulr aprectacton de capital en la inversion o ambas cosas a la vez,
pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en el abastecimiento de bienes o
se1vicios, o para propositos administrativos Las propiedades de inversion se valorizan bajo el
modelo del costo

El costo incluye importes que son directamente atribuibles a la adquisicion de la propiedad de
inversion

Cualquier ganancia o petdida por la venta de una propiedad de inversion (calculada como la
diferencia entre el precio de venta obtenido de la disposicion y el valor en libros del elemento),
se reconoce en resultados

Cuando el uso de un mmueble cambia, se reclasifica como propiedades, planta y equipo su
valor en libros a la fecha de reclasificacion y este se convierte en su costo para su posterior
contabilizacion
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Nota 3 Criterios contables aplicados, continuaciéon

1) Provisiones

La Compaifiia 1econoce una piovision st como tesultado de un suceso pasado, tiene una
obligacion legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea
necesarto un flujo de salida de beneficios economicos pata liquidar la obligacion Las
provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la tasa de
interes que tefleja la evaluacion actual del meicado del valor del dinero en el tiempo y de los
riesgos especificos de la obligacion La 1evetsion del efecto de dicho descuento se teconoce
como costo financiero

k) Beneficios a los empleados

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son medidas en base no
descontada y son reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee Se
reconoce una obligacion por el monto que se espera pagat bajo el bono en efectivo a corto
plazo o los planes de participacion de los empleados en las utilidades, s1 la Compafiia posee
una obligacion legal o constructiva actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado, y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad

(k 1) Vacaciones del personal

El gasto por vacaciones del personal se reconoce mediante el metodo del devengo y se
registra a su valor nominal

(k 2) Bonificaciones

Se reconoce un gasto para la bonificacion cuando existe la decision impartida por la
administracion de que dicha bonificacion sea efectiva Se teconoce una provision cuando
la Compafiia esta contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha creado
una obligacion constructiva y, cuando se pueda tealizar una estimacion fiable de la
obligacion

(k 3) Pensiones de jubilacion

La obligacton por pensiones de jubilacion representa el valor piesente de todas las
erogaciones fututas que la Compafita debera cancelar a aquellos empleados que cumplan
ciertos requsitos de ley en cuanto a edad, tiempo de servicio y otros, determinada con
base en estudios actuariales y preparados de acuerdo con normas legales

En la nota 22 se presenta el importe de las obligaciones por beneficios a empleados
D) Clasificaci6n de saldos en corrientes y no corrientes

La Compafila piesenta como categorias sepatadas dentio del estado separado de situacion
financiera los activos coriientes y no coriientes, ast como los pasivos corrientes y no cortientes
En el estado separado de situacion financiera se clasificaran los activos y pasivos en funcion de
su vencimiento, setan cortientes los activos y pastvos que cumplan las siguientes condiciones
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Nota 3 Criterios contables aplicados, continuaciéon

1) Clasificacion de saldos en corrientes y no coirientes, continuacion

e Se espera realizar el activo o liquidar el pasivo, en su ciclo notmal de operacion, doce
meses contados a partu de la fecha de su liquidacion

e Se mantiene el activo o pasivo, principalmente, con fines de negociacion

e El activo es efectivo o equivalente al efectivo, a menos que este se encuentre
restringido y no pueda ser mtercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un
glercicio mmnimo de doce meses despues del ejeicicio sobre el que se informa

e No tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo duiante, al

menos, los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa

Se clasificaran todas las demas partidas como activos y pasivos no corrientes El activo o pastvo
por impuesto diferido se clasifica como no corriente

m) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto cornente y el diferido Los
impuestos corrientes y diferidos son reconocidos en resultados

(m 1) Impuesto corriente

El gasto o mngreso por impuestos comprende el impuesto sobre la renta y el impuesto para la
equidad (CREE)

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta e
impuesto para la equidad (CREE) corrientes, se calcula con base en las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera La
Gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuestos,
respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de inte1pretacion y, en caso
necesario, constituye provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades
tributanas

(m 2) Impuesto diferido

El mmpuesto diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el valor
en Dibros de los activos y pasivos pata propositos de informacion financiera y los montos
usados pata propositos tributarios El impuesto diferido no es reconocido para

e El reconocimiento micial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios, y que no afecto ni a la ganancia o perdida contable o
impomble

» Las diferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y en negocios
conjuntos en la medida que la compafiia pueda controlar el momento de la reversion de
las diferencias temporarias y probablemente no seran revertidas en el futuio
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Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacion
m) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos, continuacion

(m 2) Impuesto diferido, continuacion

o Las diferencias temporarias imponibles que surgen del reconocimiento inicial de una
plusvalia

La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias fiscales que se derivaiian de la
forma en que la entidad espeta, al final del petiodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos

El mmpuesto diferido es reconocido a las tasas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son 1evertidas, basandose en las leyes que han sido
aprobadas o a punto de se1 aptobadas a la fecha del estado de situacion financiera

El impuesto diferido activo es reconocido por las perdidas tributatias no utilizadas, los
cieditos tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea
probable que las ganancias imponibles futuras esten disponibles contia las que pueden set
utihizadas El mmpuesto diferido activo es revisado en cada fecha de estado de situacion
financiera y es reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados

n) Distribucion de dividendos

La distribucion de drvidendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como un pastvo en
el gjercicio en que los dividendos son aprobados por la Asamblea General de Acclonistas

0) Reconocimiento de ingresos
(0o 1) Ventas de bienes

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida rectbida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales Los ingresos son
reconocidos cuando los riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad de los
bienes son transferidos al cliente y, es piobable que se teciban los beneficios economicos
asoctados con la transaccion, los costos mcutiidos o por incutrnt en la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad y no se conserva para si ninguna mmplicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos

(0 2) Venta de servicios

El ingreso por prestacion de setvicios es reconocido en los tesultados del periodo una vez
que estos han sido prestados
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Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacion
0) Reconocimiento de ingresos, contiuacion
(o 3) Ingreso por intereses
Los ingtesos pot inteieses se teconocen usando el metodo del tipo de interes efectivo
(o 4) Ingreso por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago
p) Gastos por funcion
En el estado de resultados se clasifican los gastos de acuerdo con su funcion como parte del
costo de las ventas, los costos de actividades de distiibucion o administtacion, revelando de
forma separada los costos de ventas de los otros gastos Los costos de actividades de
distiibucion son aquellos en los que se incuiten para la venta de los pioductos y setvicios de la
compaiila
q) Arrendamientos
(q 1) Activos arrendados
Los acuerdos de arrendamientos de bienes que transfieren a la Compafiia sustancialmente
todos los riesgos y ventajas relacionados con la propiedad, son clasificados como
arrendamientos financieros En el reconocimiento inicial, el activo arrendado se mude al

menor entte su valot razonable y el valot presente de los pagos minimos por arrendamiento

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos y no se teconocen en el estado de situacion financiera separado

(q 2) Pagos por arrendamientos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en resultados bajo el
metodo lineal durante el petiodo del artendamiento

Los pagos realizados bajo arrendamiento financiero son distribuidos entre los gastos
financieros, los cuales se registran en resultados, y la reduccion de los pasivos pendientes

{q 3) Determinacion de s1 un acuerdo contiene un arrendamiento

Cuando se suscribe un contrato, se determina s1 ese contrato corresponde a, 0 contiene un
arrendamiento, sera de esta manera s1 se cumplen los siguientes dos criterios

e El cumphmiento del contrato depende del uso de un activo especifico o activos

especificos, y
o El contrato contiene el derecho a usar el activo o los activos
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Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacion .
q) Arrendamientos, continuacion
(q 3) Determinacion de s1 un acuerdo contiene un arrendamiento, continuacion

Al momento de la susciipcton o tevaluacion del contiato, la Compafiia separa los pagos y
otras contraprestaciones requeridas por el contrato entre los que corresponden al
arrendamiento y los que se relacionan con los otros elementos, sobre la base de sus valores
razonables relativos

S1 se concluye que para un arrendamiento financiero es impracticable separar los pagos de
manera fiable, se reconoce un activo y un pasivo por un monto 1gual al valor razonable del
activo subyacente Posteriormente, el pasivo se reduce a medida que se hacen los pagos y se
reconoce un costo financiero imputado sobre el pasivo usando la tasa de inteies incremental

r) Estado intermedio separado de flujos de efectivo

El estado intermedio separado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados
durante el ejercicio, detetminados por el metodo duecto En dicho estado se utilizan las
expresiones que se detallan a continuacion, con los siguientes significados

e Flyos de efectivo entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por estos las mversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y
bajo riesgo de alteraciones en su valor

e Actividades de operacion son las actividades que constituyen la ptincipal fuente de
ingtesos otdinarios, ast como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiamiento

e Actividades de inversion las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos no cormrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes

e Actividades de financiacion actividades que pioducen cambios en el tamafio y
composicion del patiimonio total y de los pasivos de caracter financiero

Intereses y dividendos

Respecto a la presentacion de los flujos de efectivo, la Compafila clasifica los flujos
correspondientes a inteteses como actividades de operacion, de mvetsion o de financiacion,
de acuerdo a su origen, siempre y cuando se pueda 1dentifical el otigen de cada transaccion,
por lo general, las obligaciones que se adquieren son destinadas para cubrir obligaciones de
actividades de operacion Los inteteses pagados durante un pettodo se 1evelaian tanto los
que se han reconocido como gasto en el resultado del pertodo como los que han sido
capitalizados, de acuerdo a los lineamientos establecidos en la NIC 23-Costos por
Prestamos

Los dividendos pagados se clasifican dentro de los flyjos de efectivo de actividades de
financiacion de acuerdo a los lineamientos de presentacion de informacion a casa matiiz
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Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacion
s) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a plazos en
entidades de credito, otitas invetsiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
origmal de ties meses o menos Adicionalmente, los sobiegiros seran parte de la gestion del
efectivo, por tanto, se incluyen como componentes del efectivo y equivalentes con su
correspondiente revelacion

t) Costos por prestamos

Los costos por Intereses genetales y especificos de deuda duectamente atribuibles a la
adquisicion, constiuccion o produccion de activos calificados, que son activos que requieren de
un periodo sustancial antes de estat listos paia el uso al que estan destinados o venta, se afiaden
al costo de estos activos, hasta el momento en que los activos esten preparados para su uso
previsto o venta Cuando haya ingresos por intereses procedentes de inversiones obtenidos en
la inversion temporal de los prestamos especificos que se tienen para ivertin en activos
calificados se deducen de los costos pot inteteses elegibles para la capitalizacion

Todos los demas costos por inteteses se 1econocen como 1ngresos o gastos en el pertodo en que
se 1ncurren

u) Nuevas normas e interpretaciones aun no adoptadas

Aplicacién

Normas, Interpretaciones y Ennuendas
obligatoria para*

INIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas

Esta NIIF describe los saldos de las cuentas de diferimientos de
actividades reguladas como los importes de gasto o ingreso que no se
reconocerian como activos o pastvos de acuerdo con otras Notmas, pero

1niciados en o
que cumplen los requisitos para ser diferidos de acuerdo con esta Norma, despues del 1 de
porque el importe se incluye, o se espera incluir, por el regulador de la P

enero de 2016
tarifa al establecer los precios que una entidad puede cargar a los clientes
por bienes o servicios con tarifas reguladas

Periodos anuales

INITF 11 Contabilizacion de Adquisiciones de Participaciones en

Operaciones Conjuntas
P J Periodos anuales

que comienzan a
En respuesta a la diveisidad en la practica del sector de energia y tecursos |partir del 1 de enero
naturales, el 6 de mayo de 2014 el Consejo de Normas Internacionales de de 2016
Contabilidad (IASB) publico consideraciones para las Adquisiciones de
Intereses a Operaciones Conjuntas (Enmiendas a IFRS 11)

INIC 16 Propiedad, planta y equipo — metodos de depreciacion

A periodos anuales
que comiencen
despues del 1 de
enero de 2016

Las modificaciones a esta norma, tefiere que los metodos de depieciacion
basados en ingiesos pueden tenet 1estitccion para la propiedad, planta y|
equipo
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Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacion

u) Nuevas normas e interpretaciones aiin no adoptadas, continuacion

el tratamiento y clasificacion de los pasivos financietos

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Apl.lcacmn
obligatoria para.
NIC 38 Intangibles — metodos de amortizacion A petiodos
anuales que
Introduce una presuncion refutable de que el uso de metodos de | comiencen
amortizacion basados en los ingresos de los activos intangibles es | despues del 1 de
inadecuado enero de 2016
NIC 27 Estados financieros separados — metodo de participacton A petiodos
anuales que
La enmienda peimite la aplicacion del metodo de participacion en los | comiencen
estados financieros separados y se aplican a la contabilidad no solo | despues del 1 de
para las asociadas sino tambien para las filiales enero de 2016
NIIF 10 Estados financieros consolidados A periodos
anuales que
Esta enmienda iequiete que en la contabilidad de combinacion de | comiencen
negocios sobie la adquisicion de una operacion conjunta, se constituya | despues del 1 de
un negocio enero de 2016
Enmienda NIC | Presentacion de Estados Financietos A periodos
anuales que
Ampliar las revelaciones financielas mas relevantes, proporcionando | comiencen
informacion mas especifica de empresa despues del 1 de
enero de 2016
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos
con los Clientes
El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) el 28 de
mayo de 2014 ha publicado la nueva norma NIIF 15 la cual sustituya la
NIC 11 Contratos de consttuccion, NIC 18 Ingresos de Actividades | A periodos
Ordinarias, CNIIF 13 Pirogtamas de Fidelizacion de clientes, CNIIF 15 | anuales que
Acuerdos pata la Construccion de Inmueble, CNIIF 18 Transferencia | comienzan a
de Activos Procedentes de clientes y la SIC 31 Ingresos, Permutas de | partir del 1 de
servicios de publicidad enero de 2017
El objetivo principal de esta norma es establecer los principios de
presentacion sobie la natwaleza, importe, calendatio e incertidumbie de
los ingresos de actividades ordinarnias y flujos de efectivo que surgen de
contratos de una entidad con sus clientes
NIIF 9 Instrumentos Financietos, clasificacion y medicion A
periodos
Corresponde a la primera etapa del proyecto del IASB de reemplazar la zgumiszan quZ
NIC 39 “Insttumentos financietos teconocimiento y medicion”,
partir del 1 de
modifica la clasificacion y medicion de los activos financieros e incluye enero de 2018
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Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacion

u) Nuevas normas e imterpretaciones aun no adoptadas, continuacion

Aphecacion

Normas, Interpretaciones y Enmiendas obligatoria para:

CICLO 2012-2014 Mejoras anuales a las NIIF
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones

descontinuadas (cambios en el metodo de eliminacion) A 1 petiodos

NIIF 7 Instrumentos financieros (divulgaciones) anua‘es que

NIC 19 Beneficios a los empleados (tasa de descuento en un mercado zomlencecxil 114

regional de la misma moneda) espues ce ©

NIC 34 Informacion financiera intetmedia (divulgacion de Ila enero de 2016

informacion en otra parte del informe financiero intermedio)

Enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28, Aplicando la excepcion de

consolidacion A petiodos
anuales que

Nuevas exigencias para entidades de inveision pata usat la contabilidad | comiencen

de valor razonable entraron en vigor a principios de 2014, pero la | despues del 1 de
temprana adopcton ya habia destacado una seiie de publicaciones de | enero de 2016
aplicacion

La Compafiia esta evaluando el impacto que tendran estas notmas en la fecha de su aplicacion efectiva
Nota 4 Gestion del riesgo financiero
La Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros

- Riesgo de mercado
- Ruesgo de ciedito
- Riesgo de lhiquidez

En esta nota se presenta informacion tespecto de la exposicion de la Compaiita a cada uno de los
riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para medir y administrar el
riesgo, y la admmistracion del capital por parte de la Compafiia

Marco de administraciéon de riesgo

La Junta Directiva de la Compafiia, supeivisa las politicas Estas politicas internas buscan identificar,
analizar y monitorear controles para mitigar riesgos financieros, operacionales y de cumplimiento La
Compafiia, a traves de sus normas, procedimientos de administiacion y sus politicas de buen gobierno
corporativo aseguran su cumplimiento

41 Ruesgo de mercado

La gestion de 11esgo constdera un analisis individual de cada situacion de exposicion identificada, dicho
analisis determina s1 se contratan o no istitumentos financieros de cobertura, s1 existen mecanismos de
cobertura natural, o s1, sencillamente se asume el riesgo asociado por no considetarlo critico para el
negocio y la operacion
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Nota 4 Gestion del riesgo financiero, continuacion
41 Riesgo de mercado, continuacion
a) Riesgo de tipo de cambio

La Compaiiia no tiene una exposicion al 11esgo de moneda en deudotes comerciales y otras cuentas
por cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y obligaciones financieras, dado que
las operaciones con moneda extranjera representan menos del 1% para los pertodos finalizados al
31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014

Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 la Compafiia no tenia suscritos contratos de
cobertura de tipo de cambio

La opetacion de la Compafiia se realiza en pesos colombianos, excepto una factutacion a clientes
en dolares, con promedio mensual de US$5 000000, cuyos recursos son destinados para
cubrimiento de pagos a proveedores del exterior en la misma moneda Con base en lo expuesto no
se genera un riesgo de moneda

b) Riesgo de tasa de interes

El 78% de la deuda adquitida a tiaves de las emisiones de bonos de febrero de 2013 y febrero de
2015, paga ntereses a tasas indexadas al IPC El riesgo de incrementos en el costo de la deuda,
como consecuencia de un aumento en la tasa de inflacion, en parte resultaria compensado con el
ajuste anual del margen mayotista que debe incrementar el 1° de junio de cada afio con la variacion
anual del IPC de los ultimos doce meses de acuerdo al Decteto 90675 de 2014

Los excedentes de caja se mantienen principalmente en cuentas de ahorro y/o en carteras colectivas
a la vista, la tasa de rentabilidad recibida corresponde a la del mercado

Los cieditos de corto y laigo plazo al pettodo terminado al 31 de marzo de 2015 y al 31 de
diciembre de 2014 se mantienen a la mejor condicion del metcado, ya sea en tasa fija o variable
Los creditos se toman con opcion de prepago sin penalidad, lo cual permite reestructurar la deuda
en cualquier momento si las condiciones del meicado cambian La Compafiia no tiene coberturas
de tipo de inteies

Administracion de capital
La politica de la Junta Duectiva es mantener una base de capital solida de manera que conserve la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro del

negocio La Junta Directiva tambien monitorea el 1etoino de capital y el nivel de dividendos
pagados a los accionistas ordinarios
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Nota 4 Gesti6n del riesgo financiero, continuacion

41 Riesgo de mercado, continuacion

b) Riesgo de tasa de interes, continuacion

El indice deuda-patrimonio de la Compafiia al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 era
el sigurente

31/03/2015 31/12/2014

MS$ MS$
Total pasvos 1901 718 621 1 884 984 656
Menos Efectivo y equivalentes al efectivo (220 467 455) (238 (077 065)
Deuda neta 1681251166 1646907 591
Total patrmonio 1297777674 1338554 104
Indice deuda-patrimonio 1,30 1,23

42 Riesgo de credito

El riesgo de ciedito es el riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compaifila s1 un cliente o
contraparte en un mstrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y el efectivo y equivalentes al
efectivo

Se conceden creditos de capital de trabajo o 1otativo, destinados especificamente paia la compra de
inventarios de productos comercializados por la Compaiita Todo ctedito otorgado debe cumplir con los
requerimientos de informacion establecidos de acuerdo al tipo de cliente y a la gaiantia piesentada La
documentacion presentada debe garantizar que la Compafiia tiene toda la informacion necesaiia para el
conocimiento de sus clientes, su identificacion general, comeicial y fiscal, 1gualmente, garantiza un
conocimiento general de la situacion financiera del cliente

43 Riesgo de hiquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de efectivo o
de otros activos financieros La Compaiila monitotea su tiesgo diariamente a tiaves de la posicion y
previston de tesoteria de donde se obtienen las obligaciones y los excedentes de caja para determinar la
fuente y el destino de los recursos

El objetivo de la Compaifila es mantener un balance entre la continuidad de financiamiento y
flexibilidad a traves del uso de sobiegiros bancatios, ptestamos bancarios y/o contratos de leasing, entie
otros

La Compaiiia busca mantener el nivel de su efectivo y equivalentes de efectivo y otras inversiones a la
vista, en un monto que permite atender sus pasivos financieros en un periodo de 30 dias

El perfil de la deuda actual petmite mantener una posicion de caja para atender el servicio de la deuda,
de acuerdo con sus vencimientos
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Nota 5 Estimaciones y juicios contables -

La preparacion de los estados financieros intermedios separados de acuerdo con las NCIF requiere
que la administracion 1ealice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos y pasivos informados Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente

La informacion sobte juictos criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas
importante sobre el monto reconocido en los estados financieros consolidados se describe en las
siguientes notas

Nota 3(f) Deterioto Estimaciones en los supuestos del calculo del detetioto para las unidades
generadores de efectivo

Nota 17 Propiedades, planta y equipo Estumaciones en vidas utiles que son 1evisadas en cada
€)ercicio

Nota 23 Otras provisiones corrientes y no corrientes Esttmaciones en la cuantia a desembolsar
Nota 6 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo de la Compaiiia se compone de la siguiente forma

31/03/2015 31/12/2014
M$ MS
Efectivo y equivalente al efectivo
Efectivo en caja 9 135 748 15 813 897
Saldos en bancos 167 762 052 162 040 345
Depositos a corto plazo 43 569 655 60 222 823
Total 220 467 455 238 077 065

Nota 7 Instrumentos financieros

a) Clasificacion de instrumentos financieros por naturaleza y por categoria

El detalle de los instrumentos financieros de activo, clasificados por naturaleza y categoria, al
31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el siguiente

Rubro del estado de situaciéon Valor razonble Costo amortizado  31/03/2015 31/12/2014
financiera M$ M$ Total Total
M$ M$
Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados 1221125 - 1221125 1221125
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 332566 271 332 566 271 398214 195
Cuentas po1 cobrar a entidades relacionadas 69 701 466 69 701 466 68411597
Efectivo y equivalentes al efectivo - 220 467 455 220 467 455 238 077 065
Total 1221125 622 735192 623 956 317 705 923 982
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Nota 7 Instrumentos financieros, continuacion

a) Clasificacion de mnstrumentos financieros por naturaleza y por categoria, continuacion

Rubro del estado de situacion Costo amortizado 31/03/2015 31/12/2014
financiera M$ Total Total
M$ MS$
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 448 785 654 448 785 654 452458 019
Cuentas por pagar partes relacionadas y asociadas
no corriente 4530 567 4530567 2031149
Otros pasivos financieros 1148 771 464 1148 771 464 1 127 8§73 059

Total 1 602 087 685 1602 087 685 1582362227

Nota 8 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultado no corrientes incluyen

31/03/2015 31/12/2014

M$ M$
Instrumentos de patrimonio (accilones) 1221 125 1221125
Totales 1221 125 1221 125

No se han 1dentificado provisiones por perdidas por deterioro del valor en estos activos financieros

Nota 9 Otros activos no financieros

31/03/2015 31/12/2014
M$ MS$
Corriente

Gastos pagados por anticipado 3179 574 110 415
Arrendamientos 1133 157 1155738
Anticipo a proveedores 39 745 552 55 502 037
Totales 44 058 283 56 768 190

No Corriente
Gastos pagados por anticipado 379 956 491 823
Otros actvos varios 228 181 229 288
Totales 608 137 721 111
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Nota 10 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

31/03/2015 31/12/2014
MS$ MS$
Deudores comerciales 306 372 568 387 707 081
Menos Provision pot perdidas pot
deterioro de deudores comerciales (7 420 544) (6 559 442)
Deudores comerciales, neto 298 952 024 381 147 639
Otras cuentas por cobrar, neto 33614 247 17 066 556
Totales 332 566 271 398 214 195
Menos Parte no corriente (26 734 332) (29 037 756)
Total Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar corriente 305 831 939 369 176 439

Los deudores comerciales representan derechos exigibles que tienen origen en el giro normal
del negocio y las otras cuentas por cobrar provienen de ventas, servicios o prestamos fuera del

giro normal del negocio

El ajuste de la provision por deterioio del valor de las cuentas por cobrar se ha inclurdo como
“gastos de provision de incobiables” en el estado separado de resultados, dentro del rubro
gastos de administracion

El costo amortizado de estos mstrumentos financieros no difiere significativamente de su valor
razonable

Nota 11 Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas que tiene la Compafiia son a corto
plazo, por tanto, se reconocen a su valor nomunal sin tener un efecto de componente financiero y los
flujos contractuales se realizan por un solo importe, es decir, no se cancelan en cuotas, sino por el

importe total

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen garantias otoigadas asociadas a los saldos
entre empresas relacionadas, ni provisiones por deudas de dudoso cobro
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Nota 11 Saldos y transacciones con entidades relacionadas, continuacion

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes

31/03/2015 3171212014
Regstro Soctedad Pass Naturileza de la Controladora MS MS
Tnbutino relacion
99 520 000-7 Compania de Petroleos de Chile COPEC S A Chile Matrz Empresas Copec S A 10022 181 093
900036 599 1 GNC Inversiones SA S (en hiquidacion) Colomba  Subsklara Organzacion Terpel SA 38 148 572 37698 824
1019225108 Petrolera Nactonal S A Panama Subsidara Organzacion Terpe!l SA 7971909 7946753
130780331 Terpel Republica Dommicana SR L Repbiea 1 larn Organzacon Terpel SA 122,703 126 996
Dommicana
900491889 0 Operaciones y Servicios de Combustibks SA S~ Colombia Subsuiara Organzacion Terpel SA 19387852 20643 324
Terpel Energa SA S E S P (Antes Terpel .
900433032 9 Combustibles S A S en lquacion) Colomba  Subsxliara Organizacion Terpel S A | 669 694 502
20521921880 PGN Gasur SA C Peru Negocio Conjunto Negocto Conjunto 81 685 161 289
76004261 7 Organizacton Terpel Chile S A Chike Subsudiarn Organizacton Terpel S A 191 347
990962170001 Lutexa Industrial Comercial Ca Itda Ecuador Subsdiara Organizacion Terpel S A 571432 175992
CEM970905VB3 Combustibles Ecologicos Mexicanos S A de C V Menico Subsdiara Organizacion Terpel S A 1 546220 1476 824
Totales 69 701 466 68411 597
b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes
3032015 31122014
Registro Naturaleza de Ia
. Sociedad Pais Controladora MS MS
Tnbutano relacion
9004918890 Operactones y Servicios de Combustbles SAS ~ Colombia  Subsidara Organizacion Terpel SA 3728063 [ 283978
76004260 7 Organizacion Terpel Chile S A Chile Subsidiara Organizzcion Terpel SA ~— MT170 W
990962170001 Lutexa Industrial Comercial Ca tda Ecvador  Subsdiara Organizacion Terpel § A 25334
Totaks 4530567 2031 149
Nota 12 Inventarios
31/03/2015 31/12/2014
M$ M$
Materias primas 9 635 535 6 726 520
Mercaderias 398 827 300 372 633 866
Trabajo en curso 1876 774 2 634 689
Bienes termmados 7218 444 6 790 128
Otros mventarios 6 934 475 6 255 214
Totales 424 492 528 395 040 417

El costo de mventarios reconocido en el costo de ventas al 31 de marzo de 2015 asciende a
MS$2 677 044 315 (M$2 817 778 489 al 31 de marzo de 2014)
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Nota 13 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Los impuestos corrientes se compensan en el activo y pasivo st y solo si, se refieren a una misma
entidad legal y 1especto de una misma jurisdiccion

Los activos por impuestos corrientes al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014
comprendian lo siguiente

31/03/2015  31/12/2014

M3 MS$
Impuesto mdustria y comercio 4 365 776 4100 198
Otros mmpuestos por recuperar 23 336 289 16 692 729
Totales 27 702 065 20 792 927

Los pasivos por impuestos corrientes al 31 de marzo de 2015 y al 31 de diciembre de 2014
comprendian lo siguiente

31/03/2015  31/12/2014

M$ M$
Provision impuesto de primera categoria 31 655 998 32 738 284
Impuesto sobretasa a los combustibles 75 262 938 80 204 153
Impuesto de mdustria y comercio 6 929 238 9 871 649
Otros mmpuestos 3817379 5794 324
Totales 117 665 553 128 608 410
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al 31 de marzo de 2015 y 2014 y al 31 de diciembre de 2014

Nota 14 Inversiones contabilizadas utilizando el metodo de la participacién

A continuacion se presenta un detalle de mnversiones contabihizadas por el metodo de la participacion, ast como los movimientos en las mismas por
los gjercicios terminados al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Saldo al 31/03/2015

Mowvimientos inversiones en subordin wdas y Participacion en Diferency Otros
negoci0s conjuntos Moneda |Porcentaje de | Saldos al ganacias Dividendos de movimientos S aldos al
Pais de onigen funcional | participacion | 01-01-2015 (perdidy) declardos conversién 31-03-2015
Yo M$ MS$ M$ MS$ MS M$
PGN Gasnorte SA C Peru PENS 2500 1 290 026 92 499 - 47 068 1 429 593
PGN Gasur SA C Peru PENS 2500 1034 924 50212 - 37 968 23 1123127
Orgamizacion Terpel Chile S A Chile CLPS 100 00 1426 657 (124 608) 52817 - 1 354 866
Inversiones Orgamzacion Terpel Chile S A Chile CLPS 100 00 32 828 065 995 703 - 2306 721 (326 313) 35804 176
GNC Inversiones S A S (En Liquidacion) Colombia COPS$ 100 00 10 401 558 779 573 - 1 746 588 12927719
Combustibles Ecologicos Mexicimnos SA deCV Menico MXNS 100 00 1 765 048 193 738 - 1012460 (935 680) 2035 566
Petrolera Nacional S A Panama usD$ 10000 | 181425176 1 488 381 - 13 826 775 (97 802)| 196 642530
Terpel EnerganSA S ESP Colombia COPS§ 100 00 502 639 (487 094) - - 38 988 54 533
Terpel Republica Dominicaina SR L Republica Dominicana USDS 100 00 21 767 553 1 659 329 - 1757 405 2 25184 289
Copmbustibles Colombianos de la Sabana Colombia COPS 100 00 - - - 1721 887 1721 887
Operaciones y Servicios de Combustibles SA S Colombia COP$ 100 00 1570 245 (679 983) 890 262
Totales 254011 891 3967 750 - 19 041 214 2 147 693 279 168 548
Saldo al 31/12/2014
Mowvimientos inversiones en subordinadas y Moneda Porcentaje de | Saldos al p‘"g'::lp::l'_:’: en Dividendos Otras Otras Saldos al
negocios conjuntos Pais de origen funcional | participacion | 01-01-2014 (perdidy) declaridos variaciones vinaciones 31-12-2014
Y% MS M$ M$ MS MS M$
PGN Gasnorte SA C Peru PENS 2500 934 328 196 955 - 158 743 - 1290 026
PGN GasurSA C Peru PENS 2500 615945 300 081 (318 491) 437 389 1034 924
Organizacion Terpel Chile S A Chile CLP$ 100 00 55 159 493 612197 - | (54 345033) - 1 426 657
Inversiones Orgamizacion Terpel Chile S A Chile CLP$ 10000 | (28 631 151) 3181570 58 277 646 - 32828 065
GNC Inversiones S A S (En Liquidacion) Colombia cors 100 00 (2076 472) 280 165 - 12 197 865 - 10 401 558
Combustibles Ecologicos Mexicanos SA deC V Mexico MXNS$ 96 67 9735742 48 972 - (8 019 666) - 1 765 048
Petrolera Nacional S A Panamn USD$ 10000 | 135468 390 12 959 025 -1 32997 76! 181425 176
Terpel Energa SA S ESP Colombia COP$ 100 00 6 705 668 (6 203 029) - - 502 639
Terpel Republhica Dominicana SR L Republica Dommicana usD$ 100 00 15 042 598 3082 928 - 3642 027 - 21 767 553
Gazel PeruSA C Peru PENS 100 00 -
Operaciones y Servicios de Combustibles SA S Colombia coPrs 100 00 2474 488 627 846 (1 532089) - 1 570 245
Terpel del Centro S A Colombia COP3 100 00 32638 560 - (32 638 560) -
Totales 228 067 589 15086 710 (318491)| 11176083 - 254 011 891
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Nota 15 Activos intangibles distintos de la plusvalia

a) Detalle y movimiento de las principales clases de activos intangibles

Al 31 de marzo de 2015
Otros
Movimientos en Patentes, Programas activos Total activos
mtangibles
activos intangibles marcas informaticos, Derechos de mtangibles dentificabl
1dentificables registradas y Neto abanderamuento  identificables, IeRITCanies,
Neto
otros Neto
M3 M$ M3 M3 M3
Saldo mcial 01 de enero de 2015 150 818 445 5778525 334 989 341 1775103 493361414
Adictones 15 808 035 - 15 808 035
Bajas - - (395 200) - (395 200)
Amortizacion (4227 104) (875297 (29 303 852) (29544)  (34435797)
Otros mncrementos - 385 868 (189 485) - 196 383
Total cambros (4227 104) (489 429) (14 080 502) (29 544) (18 826579)
Saldo final 31 de marzo de 2015 146 591 341 5289096 320908 839 1745559 474 534 835
Al 31 diciembre de 2014
Otros
Movinuentos en Patentes, Programas activos Total actrvos
ntangibles
activos 1ntangbles marcas mformaticos, Derechos de mtangibles dentificables
1dentificables registradas y Neto abanderamiento 1dentficables, Neto ’
otros Neto
M$ MS$ M3 M3 M3
Saldo micial 01 de enero de 2014 201 347 235 4 345204 360 058 646 2096518 567 847 603
Adiclones 11 268 78 439 890 78451 158
Bajas - (2915 653) (2915 653)
Amortzacion (16908 410) (4211 355) (112 073 486) (330492) (133523 743)
Otros mcrementos (33620380) 5633408 11 479 944 9077 (16497 951)
Total cambios (50 528 790) 1433321 {25 069 305) (321415) (74436 189)
Saldo final 31 de diciembre de 2014 150 818 445 5778 525 334 989 341 1775103 493361414
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Nota 16 Plusvalia
A continuacion se presenta el movimiento de la plusvalia generada en la adquisicion de la compafiia

Gazel SAS yen la adqusicion de estaciones de servicio (EDS) por los ejercicios finalizados al 31
de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014

Movimientos en Plusvalia 31/03/2015 31/12/2014
MS$ MS$

Saldo mucial 341 502 600 306 031 991

Adiciones 3768 517 35470 609

Saldo final 345271 117 341 502 600

Nota 17 Propiedades, planta y equipo

El detalle y los movimientos de las distintas categorias de propiedades, planta y equipo se muestran a
continuacion

Equpanuento de  Instalaciones

Construcciones  Plantas y teenologias fijsv  Vehiculos de  Total Proptedades,
AL31 de marzo de 2015 Construcctones y edificios, equpos, e lainformacion,  accesoros, motor  planfay equipos,
enCuso  Temenos neto nefo nefo neto neto neto
M§ MS$ MS§ MS§ M§ S MS$ MS$
Saldo mezal al | de enero de 2015 170061381 2474155 2088129 2714189 7602494 12904 11893187 MY 1T
Movimentos
Aduciones 015351 148 760 4> 594 1393 JW7 40364 845
Transferencias a (desde) construccion
en cis (BB1970) 650852 6184862 6616943 53678 128978 1890903 (368733
Retmos @278) {131 (13459) (17498)
(astos por depreciacion @uomy (591570 (694262) (637605 (884426 (10362814)
Total movmzentos 1192561 60852 30 091 847235 (3% 311) 666 036 996 06> 10719
Saldo final al 31 de marzo de 2015 181982942 DIN26TT BT 2126189 7066 183 13618440 1288922 973 641 370
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Nota 17 Propiedades, planta y equipo, continuacion

Al31 de diciembre de 2014

Saldo micial al | de enero de 2014

Movmientos

Adiciones

Transferencias a (desde) construccton
€0 curso

Retros

Gastos por depreciacion

Otras dismmuciones

Total movimuentos

Saldo final al 31 de diciembre de 2014

Equpanuento de  Instalaciones

Terrenos bajo arrendamiento financiero
Edificios bajo arrendamuentos financieros

Maquinaria y equipo

Instalaciones fijas y accesorios

Construcciones  Plantas y tecnologtas fijsv  Vehiculos de Total Propiedades,
Construcciones y edificios, equpos, e lamformacion,  accesorros, motor  planta y equipos,
en Curso Terrenos neto neto neto neto neto neto
MS§ M§ M§ M§ MS§ M§ M§ M§
0430006 2906504 21681788  TMU06 oOBL19T 1368 M1%6N §77 980988
1309192 4833214 14059 439348 5312% #4778 5984 140465120
(05172860)  §HBT AU 17750486 4897365 2112490 812686 (16989 099)
(480 320) (12850) (3620 (7049 (12513
§31681) (2013909 (3383 @837 (100 (39533 4360)
U HIODLL B (2813 1601 297 {J02284)  (1223348y) 71363 183
170061380 2447 1»  0080% 27141894 7662404 1202404 11893187 049344 171
Propiedades, planta y equipo en arrendamiento financiero, neto
31/03/2015 31/12/2014
MS$ MS
Propiedades, planta y equipo en arrendamiento financiero, neto

23 907 932 22 116 263

26 354 982 26 514 874

2 968 562 2 952 550

4 527 675 4716 328

57759 151 56 300 015

Nota 18 Propiedades de inversion

Las propiedades de invetsion al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 comprendian lo

sigulente

Saldo micial
Adiciones
Depieciacion

Total cambios en propiedades de mversion

Saldo final
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6 072 057 5982 136
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(8 962) (200 207)
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2015 y 2014 y al 31 de diciembre de 2014

Nota 18 Propiedades de mversion, continuacion

Las propiedades de invetsion corresponden a terrenos, lotes y construcciones, las cuales se tienen para
un uso fututo no determinado, no se estan uttlizando en la opetacion, ni se tiene la intencion de vendet
en un corto plazo A la fecha de piesentacion de los estados financieros intermedios separados la
Compafita no habia identificado indicios de deterioro que afecten el valor de las propiedades de

mversion

Nota 19 Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan s1 se tiene legalmente reconocido el
derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los 1mpuestos diferidos se

refieren a la misma autoridad fiscal A continuacion se detallan

31/03/2015 31/12/2014
M3 M$
Activos por mpuestos diferidos
Piovision cuentas mcobrables 1414 871 1328 616
Provisiones 9 255 296 11 458 080
Total activos por impuestos diferidos 10 670 167 12 786 696
Pasiwvo por mpuestos diferidos
Propiedades, planta y equipo 75 641 416 73 148 290
Activos mtangibles 115 016 662 111 671 640
Otros 1 849 106 1 849 106
Total pasivos por impuestos diferidos 192 507 184 186 669 036
Impuesto diferido, neto 181 837 017 173 882 340

Nota 20 Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes

A la fecha de cierre de los estados financieros mtermedios separados, se inclulan en esta clasificacion
las obligaciones con bancos e nstituciones financieras y obligaciones con el publico mediante bonos

emutidos pesos colombianos A contmuacion se detallan

Corriente

Prestamos con entidades de credito

Bonos

Arrendamiento financiero

Total

31/03/2015 31/12/2014
M$ MS$
- 380 438 371
7260 378 3948 262
4236 106 4149 185
11 496 484 388 535 818
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Nota 20 Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes, continuacion

31/03/2015 31/12/2014
M$ M$
No corriente
Bonos 1 097 836 367 698 810 733
Arrendamuento financiero 39438 613 40 526 508
Totales 1 137 274 980 739 337 241

Total obligaciones con mstituciones financieras 1148771464 1127 873 059

a) Prestamos con entidades de credito y bonos
El valor libro de las obligaciones financieras son los sigutentes

El valor razonable de los bonos al 31 de marzo de 2015 fue M$1 090 195 986, (M$1 044 510 673
al 31 de diciembre de 2014) el cual es un estimado de acuerdo a la informacion del mercado
suministrada por la entidad Bancolombia

El siguiente es un detalle de los bonos ordinarios al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de
2014

Tasa de Interes Efectiva

Tipo de Bono 2015 2014 Vencimiento
Anual I I
Serie 7 Afios Tasa Fia 5,65% 240 647 885 240 631 314 27/02/2020
Serie 5 Afios IPCE A IPC + 2,86% 114 956 259 114 944 462 27/02/2018
Serie 10 Afios IPCE A IPC + 3,09% 246 859 410 246 848 344 27/02/2023
Serie 18 Afios IPCE A IPC + 3,38% 06 388 530 96 386 613 27/02/2031
Serie 7 Afios IPCE A IPC + 3,04% 150 544 286 - 18/02/2022
Serie 15 Afios IPCE A IPC + 4,06% 248 439 997 - 18/02/2030

1 097 836 367 698 810 733

Mediante Resoluciones 0319 del 19 de febrero de 2013 y 0009 del 7 de enero de 2015, la
Superintendencia Financiera de Colombia autorizo la mscripcion de los bonos ordinarios emitidos
por la Compaiiia en el Registio Nactonal de Valores y Emisores (RNVE)

Los bonos en cuculacion del afio 2015 se emutieron con un valor nominal de M$400 000,
(M$700 000 en 2013), el monto autorizado fue M$700 000 para 2015 y 2013 y el monto total
enutido fue M$400 000, (M$700 000 en 2013), la emision no tuvo prima de descuento y los
1ecutsos de emision al 100% fueron destinados para sustitucton de pasivos con bancos locales
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Nota 21 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagat comerciales y otras cuentas por pagar al cierie, se detallan a continuacion

31/03/2015 31/12/2014
M$ M$
Cuentas por pagar comerciales 370 985 876 380 795 645
Otras cuentas por pagar 77 799 778 71 662 374
Total 448 785 654 452 458 019

Nota 22 Provisiones corrientes y no corrientes por beneficios a los empleados

La compaiiia al 31 de marzo de 2015, comparado con el 31 de diciembre de 2014 tenia obligaciones
por beneficios a empleados ast

a) Provision por beneficios a los empleados

31/03/2015 31/12/2014

MS$ MS$
Corrente
Beneficios a los empleados 123 650 126 963
Total 123 650 126 963

Nota 23 Otras provisiones corrientes y no corrientes

El desglose de este rubro al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el siguiente

31/03/2015  31/12/2014

MS$ M$
Piovision por 1eclamaciones legales 4716 4716
Total corriente 4716 4716

Nota 24 Patrimonio

a) Capaital social
Al 31 de marzo de 2015 y 31 de diciembre de 2014 el capital social esta 1epiesentado por

195 999 466 acciones con valor nominal de COP$1 000 cada una, totalmente suscritas y
pagadas a esa fecha
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Nota 24 Patrimonio, continuacion

b) Ganancias acumuladas

Saldo micial

Resultado del ejercicio

Dwvidendos pagados

Otros mcrementos en el patrimonto
Efecto Fusion

Saldo final

¢) Otras reservas

Al31 de marzo de 2015

Al 1 de enero de 2015
Liberacion reservas
Ajuste en conversion

Saldo al 31 de marzo de 2015

Al 31 de diciembre de 2014

All de enero de 2014

Efecto fusion

Metodo de participacion patrimonial
Ajuste en convelsion

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Naturaleza y proposito de las reservas

Reservas legales y estatutarias

Reserva legal es la que esta obligada por ley a ciear, para proteger el pattimonio de la Compaiiia
en caso de perdidas La reserva debe set 1gual al 50% del caprtal suscrito y, se conformara por el

10% de las utihidades de cada petiodo

Reserva estatutaria es aquella que han pactado los accionistas dentro de los estatutos sociales, y
una vez las mismas son aprobadas por el Maximo O1gano Social, son de obligatorio cumplimiento
muentras no se reformen los estatutos y se eliminen de los mismos o, hasta cuando alcancen el

monto previsto para las mismas

’

31/03/2015 31/12/2014
MS$ MS$

816 418 412 516 905 461
2 467 745 126 896 560
(56 835 649) (100 000 000)
33 129 -
- 272 616 391
762 083 637 816 418 412

Reservas legales
y estatutaras

Superavit metodo
de participacion

MS$ M$
161 450 873 (54 680 378)
(5 875 545) -
- 19 433 890
155 575 328 (35 246 488)

Reservas legales
y estatutarnas

Superavit metodo
de participacion

MS$ M$

179920 314 (108 320 792)

(18 469 441) 9 528 599
- (122 612)
- 44234 427

161 450 873 (54 680 378)
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Nota 24 Patrimonio, continuacion
Naturaleza y propoésito de las reservas, continuacion
Superavit método de participacion

Corresponde a los incrementos o disminuciones en el patrimonio de las subordinadas, que se
originan de partidas patrimoniales distintas de las de resultado

¢) Dividendos decretados

Con fecha 24 de marzo de 2015, la Asamblea General de Accionistas de O1ganizacion Teipel S A
acordo 1epartir un dividendo otdinario no giavado sobre 181 424 505 acciones en cuculacion, a
razon COP$345 66 por accion En total los dividendos decietados en 2015 fueron M$62 711 194

Con fecha 20 de marzo de 2014, la Asamblea General de Accionistas de Organizacion Terpel S A
acotdo 1epartir un dividendo ordinario no gravado sobre 191 876 941 acciones en cuculacion, a
razon COP$521,17 por accion En total los dividendos decietados en 2014 fueion de
M$100 000 000

Nota 25 Ganancias por accion

El calculo de la ganancia basica por accion al 31 de marzo de 2015 y 2014 se baso en la utilidad de
MS$2 467 745, (M$46 990 505) respectivamente, y un numeto promedio ponderado de acciones
ordimnarias en circulacton de 181 424 505 y 191 876 941

Al 31 de marzo de 2015 la Compafiia tiene acciones piopias 1eadquiridas por 14 574 961, las cuales
disminuyen el numero de acciones en ciiculacion a 181 424 505

Periodos termunados

31/03/2015 31/03/2014
MsS M$
Ganancia basica por accion (COP) 13,60 24490

Nota 26 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinanas durante los periodos terminados al 30 de junio de 2016 y 2015,
se detallan a continuacion

Periodos termunados

31/03/2015 31/03/2014
M3 Ms
Venta de bienes 2 837 461 705 3017 017 608
Prestacion de servicios 29 026 030 16 302 722
Total 2 866 487 735 3033 320330
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Nota 27 Costo de Ventas

El detalle del costo de ventas se muestta a continuacion

Periodos termunados
31/03/2015 31/03/2014

M3 Ms$
Costo de venta combustibles 2664239464 2 811 408 239
Costo de venta lubricantes 12 804 851 6 370 250
Total 2677044315 2817 778 489

Nota 28 Gastos por naturaleza

a) Gastos de Administracion

Periodos termunados

31/03/2015 31/03/2014
M3 M$
Gastos de personal
Sueldos y salarios 5298 526 5035298
Servicio seguridad social y otras cargas sociales 1 137 540 1579 258
Otros gastos de personal 2 020 158 2 097 541
Total 8 456 224 8 712 097
Depreciacion, amortizacion
Depieciacion 988 103 1 075010
Amortizacion 5 040 566 5533 910
Total 6 028 669 6 608 920
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Nota 28 Gastos por naturaleza, continuacion

a) Gastos de Administracion, continuacion

Periodos termmnados

31/03/2015 31/03/2014
MS$ M$

Otros gastos de administracion
Publcidad 74 650 32 020
Arriendos 1274275 2 346 288
Honorarios 2 180 609 2106 902
Impuestos (™) 11 380 491 572 926
Seguros 2 108 483 1941 477
Servicios publicos 2377 926 2186 121
Mantenimientos 709 316 205 436
Gastos de viaje 232 267 440 685
Otros gastos diversos 653 869 1 045 006
Total 20 991 886 10 876 861
Total gastos de administracion 35476 779 26 197 878

b) Costos de distribucton

Periodos terminados

31/03/2015 31/03/2014
M$ M$
Gastos de personal
Sueldos y salarios 8 539 981 7 929 953
Servicio seguridad social y otras cargas sociales 1 645 856 1 580 374
Otros gastos de personal 1924 318 2 415 248
Total 12 110 155 11 925 575
Depreciacidon, amortizacion
Depreciacion 9 260 283 13 666 173
Amortizacion 29 395 230 22 880 692
Total 38 655 513 36 546 865
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Nota 28 Gastos por naturaleza, continuacion

b) Costos de distribucién, continuacion

Periodos terminados

31/03/2015 31/03/2014
MS$ M$

Otros costos de distribucion
Publicidad 6 083 083 6227 632
Arriendos 8 380 731 8 732 305
Impuestos 10 002 883 7485 475
Servicios publicos 19 233 865 17 459 644
Mantenimientos y reparaciones 8 956 190 7 268 003
Otros costos de disti ibucion 17 509 638 11 168 295
Total 70 166 390 58 341 354
Total costos de distiibucion 120 932 058 106 813 794

Nota 29 Otros gastos por funcion

Penodos terminados

31/03/2015 31/03/2014
MS$ MS$
Otros gastos por funcion
Perdida en venta de bienes 418 337 174 537
Gastos extraordmarios 12 596 848 10 794 875
Gastos diversos 2702173 352 680
Total 15717 358 11 322 092

Nota 30 Resultado financiero

a) Ingresos y costos financieros

Penodos termnados

31/03/2015 31/03/2014
M$ MS
Ingresos financieros
Intereses en prestamos y cuentas pot cobiat 2 701 762 1 506 361
Otros mgresos - -
Total Ingresos financieros 2701 762 1 506 361
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Nota 30 Resultado financiero, continuacion

a) Ingresos y costos financieros, continuacion

Penodos terminados

31/03/2015 31/03/2014
M$ MS$

Costos financieros
Intereses prestamos y otras obligaciones financieras 15 699 309 11 326 385
3010013 2 193 440

18 709 322 13 519 825

Otros costos financieros

Total costos financieros

Nota 31 Impuesto a las ganancias

Los gastos por impuesto a las ganancias por partes corriente y diferida son
Periodos termunados
31/03/2015 31/03/2014
M$ M$

Gasto por mpuestos corrientes (692 867) 21 183 812
Gasto por mpuestos corrientes, neto (692 867) 21183812

Gasto diferido por impuestos telativos a la creacion y
reversion de diferencias tempotaiias 7 954 677 4012 935

Gasto por mpuestos diferidos, neto 7954 677 4012 935
7261 810 25196 747

Total gasto por impuestos a las ganancias

Nota 32 Hechos posteriores

Entre el 31 de marzo de 2015 y la fecha de emision de los piesentes estados financieros intermedios
separados, no han ocurrido hechos posteriores significativos que pudieran afectarlos
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