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RESULTADOS CONSOLIDADOS 1T18

i P El volumen tuvo un crecimiento de 3,8% frente al mismo trimestre del ano anterior®. (de 597 a 620 millones

| e de gls).

:D:E El EBITDA consolidado del trimestre fue de COP$158 Mil Millones decreciendo el -1,98%.

ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS APRUEBA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

El 23 de marzo de 2018, la Asamblea aprobd el Proyecto de Distribucion de Utilidades en el que se decreta
S un dividendo de COP$538 por accion sobre 181.424.505 acciones, pagaderos el 2 de abril de 2018. Los
== dividendos corresponden al 50% de la utilidad neta del periodo 2017.

ﬁ CIERRE DEL PROCESO DE ADQUISICION DE EXXONMOBIL EN COLOMBIA, PERU Y ECUADOR
El 15 de marzo se cerrd la transaccion a través de la cual se adquieren las operaciones de distribucion
® (downstream) de ExxonMobil en Colombia, Per( y Ecuador. Se pagé la suma de US$714,7 millones (USD 230

en caja) financiados con un crédito puente a mediano plazo con diferentes bancos locales por valor de
COPS$1,675 billones. Terpel continuara implementando los condicionamientos impuestos por SIC a la
transaccion, entre estas vender a un tercero el negocio de Estaciones de Servicios Mobil en Colombia.

TERPEL MANTIENE CALIFICACION ‘AAA’

Fitch Ratings considera que la adquisicion de los activos de ExxonMobil en Colombia, Per( y Ecuador tiene
un impacto neutral sobre el perfil crediticio Terpel. Las calificaciones actuales de largo y corto plazo de
Terpel son ‘AAA(col)’ con Perspectiva Estable. La calificadora cree que la adquisicion fortaleceria el
posicionamiento competitivo de la compania en la region andina y su base de generacion de ingresos.

Igualmente, el 26 de febrero de 2018, el Comité Técnico de BRC Investor Services (Standard and Poors)
confirmo la calificacion ‘AAA’ de emisor a Terpel basados en el respaldo de su principal accionista COPEC
dada la condicion estratégica de Terpel.

*Excluyendo Mexico, de la base 1T17, el crecimiento del volumen es 4,6%. 2
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ELl 15 de marzo de 2018, Terpel adquirio los negocios de ExxonMobil para la elaboracion y distribucion de
lubricantes de la marca Mobil en Colombia, Pert y Ecuador; la distribucion de combustibles en Colombia,

en Ecuador y en el aeropuerto de Lima por un valor de USDS 714,7 millones

Negocios adquiridos

Colombia
* Lubricantes: 30% market
Share e ieeesmasasns
¢ 2+ Combustibles: 745 EDS y 12 =
= terminales (16% outlet sharez:
97

Peru

e Lubricantes: 30% market
share

e Combustibles:
distribucion en
Aeropuerto de Lima

Ecuador

 Lubricantes: 9% market
share

« Combustibles: 43 EDS
(6% market share)

Precio adquisicion
USDS 714,7MM
Financiacion crédito
puente bancos locales

Caja compaiias
adquiridas
~USD$ 230 MM

en dolares
en varias jurisdicciones

E Combustibles Colombia: negocio que fue vendido a un comprador
» transitorio (P.A.) Este P.A tiene a cargo la venta del activo a un tercero.

Fuente: Terpel y SICOM

Negocios a retener
Colombia: Lubricantes

Peru: Lubricantes -
Combustibles Aviacion

Ecuador: Lubricantes,
Combustibles EDS
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1 | EXTENSA COBERTURA A NIVEL REGIONAL ter,,el
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(*) Fuente: Terpel. Cifras a Mar-18; Colombia Dic.17; Per( participacion en Mercado de Lima

(**) 1911 EDS de combustibles liquidos (232 propias) y 286 EDS de GNV, de las cuales 182 EDS son tanto de GNV como de liquidos

(***) 36 EDS de GNV, 13 EDS de combustibles liquidos y 16 EDS de GLP

No. EDS Mar-17: Colombia-> 1991, Panama-> 130, Ecuador-> 58, México-> 8, Peru-> 38

No. Tiendas Mar-17: Colombia-> 35, Panama-> 29, Ecuador-> 5, Pert-> 6

La adquisicion se cerr6 en Marzo, sin embargo estos datos no consolidan en los resultados de 1T18 de Organizacion Terpel. 4



RESULTADOS CONSOLIDADOS

EDS Guayacanes, Ecuador EDS Panamerican Travel Center en Panama




RESULTADOS CONSOLIDADOS C

terpel’

VOLUMEN DE VENTAS

VOLUMEN DE VENTAS POR PAIS
(Millones Glns)

59748 24,20 0,76 2,41 1,01 4,49 0,94 620,42

9,71% mm-
+5,12% +1,28% +6,67% +11,64% -100%  -5,8% ¢ 215 mim
— ’
Var: +3,84% 80,05% 2,47% em'mm
1,55% B<B

Mar-17 Colombia Panama Ecuador Peru México Rep. Dom Mar-18

EBITDA GENERACION EBITDA POR PAIS
(COPS$ miles de MM) 10,39% ™
161,11 260 2,25 ¢ o1 0,51 ,23 0,80 157,92

1,27% -
— 1,63%
3,95% 5,17%
+2,00% -12,06% -0,52% -59,18%  -100%  -11,00% 0,22% i<l
0,97%
%: Margen EBITDA
Var: -1,98% %: Participacion en el Total
NOTA: Hasta septiembre de 2017 se consolidaron resultados
de México, fecha en la cual fue vendida esta operacion.

. . Excluyendo México de la base 1T17, el crecimiento del
Mar-17 Colombia Panama Ecuador Peru México Rep. Dom Mar-18 volumen es 4,63% y del EBITDA -0,61% para el 1T18.
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COLOMBIA: RESULTADOS OPERATIVOS tergl,

COMPOSICION VOLUMEN ACUMULADO COMPOSICION UTILIDAD BRUTA ACUMULADA
Mari EDS GNV SScC
L -« {5'2525 [ EDS Lig 12,09% 1,25% & 5ng;5
Aviacion 9 ’
\,; 17.99% -14,08% 68,63% 23% 0% 27%

+6,66%

+3,71% \

Industria

4,62%
5% h

Industria
8;491;%6 \A\ﬂ'acién
+5,999 6,37%
3% X
Lubricantes

0,47% Marinos

-0,1% EDS GNV EDS Liq 0.25%
4,08% 58,81% [ -
-10,19% 7% Otros ’

: 11,08%
VOLUMEN = 496,67 Millones Galones UTILIDAD BRUTA = COPS 265,67 Miles MM

(+5,12% Vs. Mar.17) (+4,03% Vs. Mar.17)

+%: Crecimiento acumulado
%: Margen Bruto
%: Participacion en Total
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EBITDA

(COPS$ MILES DE MM) ,
C El EBITDA mostré6 un crecimiento del 2,00%

mmm EBITDA SCOP MMM —e—EBITDA/GIn frente al 1T17. El decalaje estuvo en los mismos
niveles del ano pasado del orden de $3mil
Millones. Esto, junto al crecimiento del volumen
y del margen mayorista de liquidos, compenso la
menor contribucion en GNV y Lubricantes.

$ 275 $ 267

Mar.-17 Mar.-18
UTILIDAD NETA
(COPS MILES DE MM) C En el 1T18 se presentd una pérdida neta. El
$3
§ 46 $3 S resultadq estuyo afectado por los-g'a§’§os en los
$5 que se incurrieron para la adquisicion de las
operaciones de ExxonMobil en Colombia, Ecuador
y Perl. De no haberse presentado este impacto
la Utilidad Neta habria sido del orden de los
COPS$47 mil millones (+2,9% YoY).
B
$ 55 $ (8)
Mar-17 Gasto Crecimiento Crecimiento Utilidad del Impacto Mar-18

Financiero EBITDA Otros Negocio | Adquisicién 9
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Servicios en las EDS en Panama Va&Ven V1a Interamerlcana Avenida F Sur Panama 10




- PANAMA: RESULTADOS OPERATIVOS terpel

COMPOSICION VOLUMEN ACUMULADO

Lubricantes
6 0,22%

+16,36%

Marinos

% 3 25%

+60,91%

h Industria
186 717?:6 EDS Liq
80,35%
+1,98%

VOLUMEN = 60,23 Millones Galones
(+1,28 Vs. Mar.17)

+%: Crecimiento acumulado
%: Margen Bruto
%: Participacion en Total

COMPOSICION UTILIDAD BRUTA ACUMULADA

sscC
12,67%

34%

Lubricantes
2,66%

EDS Li
' 38%

71,72%

14% .
Industria

6,46%
6%

Marinos
2,05%
10%

Otros
4,45%

UTILIDAD BRUTA = COPS 59,56 Miles MM
(+6,66% Vs. Mar.17)

11
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Mar-17

EBITDA
(COP$ MILES DE MM)

= EBITDA ——EBITDA

COPS MMM COPS$/GIn
$ 314
$ 272
Mar.-17 Mar.-18

UTILIDAD NETA
(COPS MILES DE MM)

) .

$2

Gasto Financiero Crecimiento del
Negocio

$4

Mar-18

C El EBITDA decrecio 12,06% y aislando el

efecto de tasa de cambio el decrecimiento
es de 10,12%. A pesar del crecimiento del
volumen y del impacto positivo del decalaje
(COPS1.620 MM), el resultado estuvo
afectado por el menor margen unitario en
combustibles y lubricantes, sumado a
mayores gastos operacionales por la entrada
de nuevas EDS y Tiendas.

Decrecimiento en Utilidad Neta del 46,43%.
El menor resultado operacional sumado a los
mayores gastos financieros por el incremento
que ha tenido la tasa Libor, explican el
resultado. En dolares el decrecimiento fue
de 45,24%

12



SITUACION PATRIMONIAL tercpel‘

El precio de cierre de la accion en Marzo 2018 fue de COP$12.900

13
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ACTIVOS

Otros
1%

Activo
corriente

BALANCE 47%
(COP$ MILES DE MM)

m Activo © Patrimonio Interes minoritario ®Pasivo

Inversiones
permanentes
0%

PASIVOS

Obligaciones

Fin LP
43% pe . Otros
6%

Activo Pasivo & Patrimonio

Pasivos
Corrientes

24%

Obligaciones
Fin CP
3% 14



DEUDA FINANCIERA CONSOLIDADA

terpel’

DEUDA BRUTA*
(COP$ MILES DE MM)

$ 207 $29 $0 $3.143

51.676 AN = o=

$1.231

Org. Terpel Crédito Panama PNSA  Gazel Peru Lutexsa Deuda
Sindicado Consolidada
COMPOSICION TASA COMPOSICION PLAZO
FIJA

CP

129
% 7%

LIBOR
Saldo de Caja Consolidado $494.406 MM 7%
(*) USD/COP $2.780,47 PEN/USD $3,23
Deuda a Mar-17 COPS 1.438 MM. Diferencia en cambio de deuda COPS -9 mil millones

15



PERFIL DE ENDEUDAMIENTO CONSOLIDADO te,gf

PERFIL DE VENCIMIENTO DEUDA
(COPS MILES DE MM)

E Colombia ®Panama Peru Ecuador

$12

m $ 97

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

DEUDA / EBITDA=4,6x EBITDA / INTERESES=1,8x

16
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% CAPEX POR PAIS CAPEX POR NEGOCIO
1,42% _ 6,63% 0,65% 3,01%
1,97% |
82,79% 4,24% EDS
0,62% m Conversiones GNV
Servicios Complem.
® Industria
Bl 1,83% ¥ Lubricantes
m Plantas
= 0,18% Aviacion
1,15% mim ® Corporativo&IT
PROYECTOS PRINCIPALES

C Expansion y fortalecimiento de red de EDS.

C Inversion en la modernizacion e iluminacion
CAPEX COP3 40.652 MM de EDS 'y desarrollo de servicios
complementarios.

C Mantenimiento de plantas y aeropuertos e
incremento de capacidad instalada.

17



- CONTACTOS

terpel

https://www.terpel.com/Accionistas/Relacion-con-
Inversionistas/Estados-Financieros/

C guillermo.achury®@terpel.com COMPROMENID
Emisar §
(1) 317 53 53 BVvVCre m
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