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Estados Intermedios Separados de Situacion Financiera, Clasificados
al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015

Activo
Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos no financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relactonadas
Inventarios

Activo por mpuestos

Total activo corriente

Activo no corriente

Actwos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Otros actvos no financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Inversiones contabilizadas utilizando el metodo de la
participacion

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Plusvalia

Propredades, planta y equipo, neto

Propedades de mversion

Total actvo no corriente

Total activo

.—-—’_})
N W .

ulian Andres Viracacha M
Contador
TP 144154-T

Sylvia Escovar Gomez
Representante Legal

Nota

10
11
12
13

31 de Marzo 31 de dictembre

2016 2015
MS$ MS$

161 055 839 199 085 001

6173 111 55 668 459

372 526 276 326 605 872

52 090 248 45999 471

451 109 480 432 381 199

23 265 674 23 668 559

1 066 220 628

1 083 408 561

Las notas adjuntas forman parte mtegral de estos estados financieros ntermedios separados

e e %L/A( /Wa//

1221125 1218958
230 821 306 505
32 682 873 34 640 220
368 307 623 375911 329
419 150 390 439 705 555
347135219 347135219
1 151 578 851 1 133 376 287
6027 248 6036210
2326334 150 2338 330 283
3392 554 778 3421 738 844
Ly
an 0
Revisor Fiscal
TP 173594-T
Miembro de KPMG Ltda
(Cifras tomadas de registros contables, no
auditados)
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Estados Intermedios Separados de Situacion Financiera, Clasificados
al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015

Nota
Pasivos y Patrimonio
Pasivo corriente
Otros pastvos financieros 20
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 21
Cuentas por pagar partes relactonadas
y asoctadas no corrientes 11
Otras provisiones 23
Pasivos por mmpuestos 13
Provisiones por beneticios a los empleados 22
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente
Otros pastvos financieros 20
Pasivo por impuestos diferidos 19
Total pasivo no corriente
Total pasivo
Patrimonio 24

Capital emitido

Prima de emision

Superavit metodo de participacion
Reservas

Ganancias acumuladas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimono

31 de Marzo 31 de diciembre
2016 2015
M$ M$
15021 356 14132 519
469 488 162 497 528 783
37 783 827 3539072
26 341 26 341
119 285 565 113 495 275
122 572 126 110
641727 823 628 848 100
1133100617 1 134 073 261
201 854 974 195 303 013

1334 955 591

1329376 274

1976 683 414

1958 224 374

195 999 466 195 999 466
219365 731 219365 731
13 357 695 27 066 699
151 159 562 155 575 328
835988 910 865 507 246
1415871 364 1463 514 470
3392 554 778 3421 738 844

Las notas adjuntas forman parte mtegral de estos estados financieros intermedios separados

- ‘Xj.. ‘CC::.____.:%——»—\/. ///M/ %&tl
el Sylvia Escovar Gomez llan Andres Viracacha M

Representante Legal Contador
TP 144154-T

{

Jush C
Rewvisor Fiscal
TP 173594-T
Miembro de KPMG Ltda
(Cifras tomadas de registros contables, no
auditados)

omero Acdero
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Estados Intermedios Separados de Resultados por Funcion

por el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo de 2016 y 2015

Nota Al 31 de Marzo Al 31 de Marzo
2016 2015
M3 M$
Ingresos de actividades ordmaras 26 2923 963 002 2 866 487 735
Costo de ventas 27 (2 700 208 515) (2 677044 315)
Ganancia bruta 223754 487 189 443 420
Otros mgresos, por funcién 3429 623 4452 139
Costos de distribucion 28 (112 625 640) (120 932 058)
Gastos de admmnistracion 28 (39523 423) (35476 779)
Otros gastos por funcién 29 (12 809 409) (15717 358)
Otras ganancias (perdidas) - -
Ingresos financieros 30 2051496 2701 762
Costos financieros 30 (30623 924) (18 709 322)
Participacion en las ganancias en empresas
del grupo y negocios conuntos que se contabilizan
utihizando el método de la participacton 14 ° 6 198 236 3967751
Ganancia antes de mpuesto a las ganancias 39851 446 9729 555
Gasto por mpuesto a las ganancias 31 (20 806 438) (7 261 810)
Ganancia del ejercicio 19 045 008 2467745
Las notas adjuntas forman parte mtegral de estos estados financieros mtermedios separados
A: ~ N % /4 Wh v
Sylvia Escovar Gomez n Andrés Viracachd M an r0-Acero
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
TP 144154-T TP 173594-T
Miembro de KPMG Ltda
(Cifras tomadas de registros contables, no

audtados)
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Estados Intermedios Separados de Resultados Integrales
por el periodo de tres meses terminados el 31 de marzo de 2016 y 2015

Al 31 de Marzo Al 31 de Marzo

2016 2015
MS$ MS$
Ganancia del ejercicio 19 045 008 2 467 745
Ganancias por diferencias de cambio de
converslon, antes de impuestos (12 360 414) 19 008 086
Total otros componentes de otro resultado mtegral antes
de mpuestos (12 360 414) 19 008 086
Resultado integral total 6 684 594 21 475 831

Las notas adjuntas forman parte mtegral de estos estados financieros mtermedios separados

Sylvia Escovar Gomez ullan Andres Viracacha M an Carlos Romero Acero
Representante Legal Contador Revisor Fiscal
TP 144154-T TP 173594-T
Miembro de KPMG Ltda
(Cifras tomadas de registros contables, no
auditados)
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Estados Intermedios Separados de Cambios en el Patrimonio, Neto
por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2016 y 2015

Capital emitido Otras reservas
Resultados
Capital en Reservas legales v Superavit metodo
B I P 1
31 de marzo de 2016 ~cctones Prima de emision estatuamas de participacton retenidos (utihidades  Patrimonio neto tota
acumuladas)
MS$ M$ M3 MS M$ M$
Saldo 1mcial al 1 de enero de 2016 195 999 466 219365 731 155575328 27066 699 865 507 246 1463 514 470
Otro resultado ntegral - - (12360 414) (12360 414)
Ganancia del gjercicio - - 19 045 008 19 045 008
Resultado integral total - - (12360 414) 19 045 008 6 684 594
Otros cambios en el patrimonio - - -
Metodo de participacton patrtmonal - - (1 348 590) - (1348 590)
Dividendos decretados - (4 415 766) (48 563 344) (52979 110)
Total Incremento (disminucion) en el patrimonio - (4 415 766) (13 709 004) (29 518 336) (47 643 106)
Saldo final al 31 de marzo de 2016 195 999 466 219365 731 151 159 562 13 357 695 835988910 1415871 364

Las notas adjuntas forman parte ntegral de estos estados financteros intermedios separados

ylvia Escovar Gomez 1an Andres Viracacha M
Representante Legal Contador

Juan Carlos Romero Ace

=== s Y ;/

Revisor INscal
TP 144154 T TP 173594 T
Miembro de KPMG Ltda

(Cifras tomadas de registros contables no
auditados)
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Estados Intermedios Separados de Cambu1os en el Patrimonto, Neto
por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2016 y 2015

Capital e mitido

Otras reservas

Super it Resultados
Ve Capital en Prima de Rescrvas legiles retenidos Pitrimonto neto
31 de marzo de 2015 acciones emision ) estituarias metodo de (utilidades total
participacion
acumuladas)
M$ M$ MS Ms$ M$ M3
Saldo micral al 1 de enero de 2015 195 999 466 219 365 731 161 450 873 (54 680 378) 816418412 1338 554 104
Otro resultado integral - - - 19 008 086 - 19 008 086
Ganancia del ejercicio - - - - 2 467 745 2467 745
Resultado integral total - - - 19 008 086 2467 745 21475 831
Metodo de partictpacion patrimoninal - - - - - -
Otros cambtos en el patrimonio - - - 425 804 33129 458 933
Dividendos decretados - - (5 875 545) - (56 835 649) (62711 194)
Total Incremento (disminucion) en el patrimonio - - (5 875 545) 19 433 890 (54 334 775) (40 776 430)
Saldo final 11 31 de marzo de 2015 195 999 466 219 365 731 155575 328 (35246 488) 762 083 637 1297777 674

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros intermedios separados

J Yt

= e —

_—
/‘?/;—\W?%_Escow\r mez

Representante Legal

ulinin Andres Viracacha M
Contador
T P 144154-T

an Carlos Romero

Revisor IMscAl
T P 173594-T

Miembro de KPMG Ltda

(Cifras tomadas de registros contables no
auditados)
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Estados Intermedios Separados de Flujos de Efectivo, Metodo Directo
por los periodos de tres meses terminados el 31 de marzo de 2016 y 2015

Al 31 de Marzo Al 31 de Marzo
Nota 2016 2015
M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de las actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 20937 143 511 2911948179

Cobros procedentes de primas y prestaciones nualidades y otros

beneticios de polizas suscritas 22 817 82 068

Otros cobros por actividides de operacion 5537 -

Pagos a proveedores por «| suministro de bienes y servicios (2846 178 106) (2 767 334 803)

Pagos a y por cuenta de los empleados (23 052 407) (21 607 540)

Pagos por primas y prestaciones anualidades y otras obligaciones

derivadas de las polizas suscritas (5970 623) (5670517)

Dividendos recibidos 3569 989 330981

Intereses pagados (12 480) (45 961)

Intereses recibidos 1035 851 1 207 064

Impuestos a las ganancis pagados (39 121 399) (22715 568)

Otras salidas de efectivo (237 191) (1294317)

Efectivo neto procedente de las actividndes de operacion 27 205 499 94 899 586
Flujos de efectivo utilizados en las actividades de inversion

Efectivo procedente de la perdida de control de subordinadas u otros negoctos

Prestamos a entidades rcelacionadas

Compras de propredades planta y equipo (28 783 133) (38333018)

Compras de activos intangibles (7481 802) (15 808 035)

Anticipos de efectivo y prestamos concedidos a terceros (3 235 450)

Dividendos recibidos -

Intereses recibidos 999 642 1038 821

Otras entradas de efectivo -

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (38 500 743) (53 102 232)
Flyjos de efectivo utihzados en las actividades de fininciacion

Importes procedentes de prestamos de largo plazo 398 984 284

Pagos de prestamos (369 166 661)

Prestamos de entidades rlacionadas

Pagos de pastvos por arrendamuentos financieros (1073 295) (1000 976)

Dividendos pagados en efectivo (27 683) (62 531 020)

Intereses pagados (24 645 249) (24 447 059)

Otras salidas de efectivo (987 691) (1245 532)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiacion (26 733 918) (59 406 964)
Disminucion neta en efectivo y equivalentes al efectivo (38029 162) (17 609 610)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del gjercicio 199 085 001 238 077 065
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio 161 055 839 220467 455

Las notas adjuntas forman parte mntegral de estos estados tinancierog intermedios separados

Alisete f

ran Andres Viracacha M

Jtfan Carlos Romero Acerd
Contador Revisor Fiscal

TP 144154-T TP 173594-T

Miembro de KPMG Ltda

/3——'\-‘3“‘2—9 ——————S
/ Sylvia Escovar Gomez

Representante Legal

(Cifras tomadas de registros contables, no
auditados)
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ORGANIZACION TERPEL S A

Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015
(Expresadas en mules de pesos colombianos, a menos que se indique lo contrarto)

Nota 1 Informacion general
Entidad reportante

Organizacion Terpel S A (en adelante la “Compafiia”) es una compaiita con domicilio en Colombia La
direccion registrada de la oficina de la Compafiia es Carrera 7 No 75-51, en la cuidad de Bogota
Constituida conforme a las leyes colombianas en noviembre de 2001 mediante escritura publica 6038 de
la notaria sexta de Bogota y su termino de duracion expira el 31 de diciembre del afio 2090

La Compailia tiene por objeto social principal la compra, venta, adquisicion a cualquier titulo,
importacion, exportacion, distribucion y sumimstro de hidrocarburos y sus derivados, asi como su
refinacion, transporte, almacenamiento y envase, tambien la compra, venta, importacion, exportacion,
distribucion, suministro, almacenamuento y transporte terrestre, maritimo o fluvial, por poliductos,
oleoductos, gasoductos, propanoductos de gas natural o gas propano, o de cualquier otro producto
combustible derivado o no de los hidrocarburos

Nota 2 Bases de preparacién de los estados financieros intermedios separados
a) Marco técnico normativo

Los estados financieros intermedios separados han sido preparados de acuerdo con las Normas de
Contabilidad y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la ley
1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por
el Decreto 2496 de 2015 Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board — IASB, por sus
siglas en ingles), las normas de base corresponden a las traducidas al espafiol y emitidas al 30 de
Junio de 2014 y a las enmiendas efectuadas durante los afios 2012-2014 por el IASB

La Compafila aplica a los presentes estados financieros intermedios separados los siguientes
lineamuentos de acuerdo con leyes y otras normas vigentes en Colombia

* Articulo 11 Vigencias (Modificacion al articulo 2 1 2 de la parte 1 del libro 2)
Establece la aplicacion del articulo 35 de la Ley 222, las participaciones en subsidiarias deben
reconocerse en los estados financieros individuales (separados) de acuerdo con el metodo de

participacion, tal como se describe en la NIC 28, en lugar de la aplicacion de la NIC 27

Para efectos legales en Colombua, los estados financieros principales son los estados financieros
separados

b) Bases de medicion
Los estados financieros intermedios separados han sido preparados sobre la base del costo

historico, ciertos bienes de las propiedades, planta y equipo fueron revalorizados en el proceso de
convergencia al nuevo marco tecnico normativo

12



ORGANIZACION TERPEL S A

Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015
Nota 2 Bases de preparacion de los estados financieros separados, continuacion

b) Bases de medicion, continuacion

La preparacion de los estados financietos intermedios separados de acuerdo con NCIF, requiere el
uso de ciertas estimaciones contables ciiticas Tambien 1equiere que la Administtacion ejerza su
juicto en el proceso de aplicacion de las politicas contables

En la nota 5 se 1evelan las ateas que implican un mayor gtado de juicio o complejidad o las aieas
donde los supuestos y estimados son significativos para los estados financieros separados

¢) Transacciones en moneda extranjera

e Moneda funcional y de presentacion

Las partidas mncluidas en los estados financieros mntermedios separados de la Compafiia se
exptesan en la moneda del ambiente economico primario donde opera la entidad (pesos
colombianos) Los estados financieros intermedios separados se presentan “en pesos
colombianos”, que es la moneda funcional de la Compafiia y la moneda de presentacion

Toda la informacion es presentada en miles de pesos colombianos y ha sido redondeada a la
unidad mas cercana (MS$), excepto cuando se indica de otra manera

e Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda distinta a la funcional se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio promedio del periodo vigente en las fechas de tiansaccion

Los saldos de activos y pasivos denominados en moneda extranjera a la fecha de reporte son
convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha

Nota 3 Criterios contables aphcados

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente en la preparacion
de los estados financieros intermedios separados, preparados de acuerdo a las Normas de Contabilidad y
de Informacion Financiera aceptadas en Colombia (NCIF), a menos que se indique lo contrario

a) Activos y pasivos financieros

La Compaiiia 1econoce inicialmente los prestamos y partidas por cobrar y los mstrumentos de
deuda emitidos en la fecha en que se originan

La Comparita da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales en una transaccion en la que se tiansfieren
sustancialmente todos los riesgos y ventajas de la propiedad del activo financiero, o no transfiere
n1 retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas relacionadas con la propiedad y no retiene
control sobre los activos transferidos

13



ORGANIZACION TERPEL S A

Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015

Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacion
a) Activos y pasivos financieros, continuacion

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de maneia que se presente
en el estado intermedio separado de situacion financieta su importe neto, st y solo si, la
Compaiiia tiene el derecho, exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y
tiene la intencion de liquidar por el importe neto, o de 1ealizai el activo y liquida: el pasivo
simultaneamente

(a 1) Clasificacion, reconocimiento y medicion

La Compaiiia clasifica sus activos financietos en las sigutentes categorias a valol 1azonable
y a costo amortizado La clasificacion se determino sobie la base del modelo del negocio de
la Entidad para gestionar sus instrumentos financietos y de las caracteristicas de los flujos
de efectivo contractuales de los mismos

(a11) Valor razonable
e Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos pata negociat Un activo financiero se clasifica en esta categoria
st se adquiere, principalmente, con el proposito de venderse en el corto plazo Los
derivados tambien se clasifican como adquiridos para su negociacion a menos que sean
designados como coberturas Los activos de esta categoria se clasifican como activos
corrientes

(a 12) Costo amortizado

e Préstamos y cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con cobros fijos o determinables que no cotizan en
un mercado activo y, sobre los que no hay intencion de negociar en el corto plazo Se
incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a doce meses desde
la fecha del estado separado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrtentes Estos activos 1nicialmente se reconocen por su valor razonable, y
posteriormente a su costo amortizado, utilizando el metodo de interes efectivo

No obstante, los creditos por operaciones cometciales con vencimiento no superiol a un
afio y que no tengan un tipo de interes contractual, ast como los creditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibu en el corto plazo, se podran valorar por su valor nominal
cuando el efecto de no actualizar los flyjos de efectivo no sea significativo

14



ORGANIZACION TERPEL S A

Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015

Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacion
a) Activos y pasivos financieros, continuacion
(a 1) Clasificacion, reconocimiento y medicién, continuacion
(a 12) Costo amortizado, continuacion
¢ Pasivos financieros no derivados

La Compafiia clasifica los pasivos financietos no detivados en la categotia de otios
pasivos financieros Estos pasivos financieros mantenidos son reconocidos nicialmente
a su valor razonable mas cualquiet costo de tiansaccion directamente atiibuible
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado utilizando el metodo de intetes efectivo

Los pastvos por operaciones comerciales con vencimiento no supetior a un afio y que no
tengan un tipo de interes contractual, cuyo importe se espeia pagar en el corto plazo, se
podran valoiar por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo

Los otros pastvos financieros se componen de prestamos y obligaciones, titulos de deuda
enutidos, sobregiros bancarios, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y son parte integral de la
administracion del efectivo, se ncluyen como un componente del efectivo y
equivalentes de efectivo para el estado de flujo de efectivo

b) Capital emitido

El capital social esta 1epiesentado pot acciones ordinatias, las cuales se registran en el
patrimonio (ver nota 25)

¢) Instrumentos de Patrimonio

De acuerdo con el articulo 35 de la Ley 222 de 1995 las inversiones en subordinadas se
contabilizan en los libios de la matiiz o contiolante por el metodo de participacion
patrimonzal y las inversiones en asociadas y negoclos conjuntos se contabilizan al costo o al
valor razonable en los estados financieros separados

d) Imnventarios

Los 1inventarios se valorizan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor El costo de
los 1mventarios se basa en el promedio ponderado En el caso de los productos
manufacturados y en proceso, los costos incluyen los costos generales de produccion con
base en la capacidad operativa normal, pero no incluye los costos por intereses, ni la
diferencia en cambio, estos se reconocen en el 1esultado del periodo coitespondiente

El valor neto realizable es el valor de venta estimado durante el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion y los costos estimados necesarios para efectuar la venta
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015
Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacion

e) Activos intangibles distintos de la plusvalia
(e 1) Programas informaticos

Las licencias para programas informaticos adquiridas se capitalizan sobte la base de los
costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa
especifico

Los gastos 1elacionados con el mantenimiento de piogramas informaticos se reconocen
como gasto cuando se mcurre en ellos Los costos directamente relacionados con el
desarrollo de progiamas informaticos unicos, 1dentificables y contiolados, y que es
probable que vayan a generar beneficios economicos supetiotes a los costos dutante mas
de un afio, se reconocen como activos intangibles Los costos directos incluyen los gastos
del personal que desanolla los programas informaticos y un porcentaje adecuado de gastos
generales Los costos de desarrollo de programas informaticos reconocitdos como activos
se amortizan durante sus vidas utiles estimadas, que no supetan los cinco afios

(e 2) Derechos de abanderamiento y conversiones

En el desarrollo de sus operaciones la Compafiia incurre en costos para adquirir o
desarrollar relaciones con clientes, dichos costos corresponden a cualquiera de las
siguientes situaciones de manera individual o en forma combinada

e Desembolsos de efectivo (prima de capital)

e Aporte para la ejecucion de mejoias en estaciones de setvicto
e Entrega de equipos o elementos para las estaciones de servicio
e Aporte pata la ejecucion de convetsiones de motores a gas

Tras ejecutar estos costos, se firman contratos con los terceros beneficiarios de estos pagos
obteniendo asi el detecho de abanderamiento con el cual puede exponer el nombre de la
marca de la Compafila en las estaciones de servicio y la exclusividad en la venta de los
productos a los duefios de las estaciones de servicio (minotistas) y, a los duefios de los
vehiculos que se tiansforman a gas

Los equipos y elementos entiegados a los clientes son de uso exclusivo para la explotacion
de la marca Terpel durante el tiempo del contrato

(e 3) Otros activos intangibles

Otros activos intangibles que son adquiridos y tienen una vida util definida, son
valorizados al costo menos la amortizacion acumulada y las perdidas acumuladas pot
deterioro

(e 4) Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados solo cuando aumentan los beneficios
economicos futuros incorporados en el activo especifico relactonado con estos Todos los
otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar internamente plusvalias y
marcas, son reconocidos en resultados cuando se incurren
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015
Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacion

e) Activos intangibles distintos de la plusvala, continuacion

(e 5) Amortizacion

La amortizacion se basa en el costo de un activo Los activos intangibles se amortizan en
1esultados con base en el metodo de amortizacion lineal duiante la vida util estimada de los
activos intangibles, exceptuando la plusvalia La vida utill estimada para los petiodos
ptesentados en los estados de situacion financieia son los siguientes

e Piogramas informaticos 3 -5 afios
e Derechos de abanderamiento 3 -10 afios

Los derechos de abanderamiento se amortizan de acuerdo con la vigencia del contrato
pactado Paia las conveisiones, la relacion entie el consumo teal y los consumos
comprometidos contractualmente

Los metodos de amortizacion, vidas utiles y valores tesiduales son tevisados en cada ejetcicio
financiero y se ajustan s1 €s necesario

f) Plusvalia

La plusvalia surge de la adquisicion de una entidad y se mude al costo menos las perdidas
acumuladas pot detetioto En 1elacion con las inversiones contabilizadas segun el metodo de la
participacion, el valor de la plusvalia es incluido en el valoi en libios de la mversion y, cualquier
peitdida pot deterioto se distribuye al valor en libtos de la inversion contabilizada segun el metodo
de la participacton como un todo

La plusvalia se asigna a las Unidades Genetadoras de Efectivo (UGE), con el proposito de probar
las petdidas por deterioto La asignacion se 1ealiza en aquellas UGE que se espera vayan a
beneficiarse de la combinacion de negocios en la que sutgto dicha plusvaha

g) Deterioro
(g 1) Activos financieros no derivados

Un activo financiero que no este iegistrado al valor razonable con cambios en resultados,
incluyendo una participacion en una invetsion contabilizada bajo el metodo de participacion,
es evaluado en cada fecha del estado de situacion financiera pata determinai si existe
evidencia objetiva de detetioro Un activo financiero esta detetiotado st existe evidencia
objetiva de detertoio como consecuencia de uno o mas eventos de perdida ocurtidos despues
del reconocimiento inicial del activo y, ese o esos eventos de perdida han tenido un efecto
negativo en los flyjos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable

La evidencia objetiva de que los activos financieros estan deteriorados incluye una evaluacion
de las tendencias historicas de piobabilidades de incumplimiento, la oportunidad de las
recuperactones y el monto de la perdida incurrida, ajustados por los juicios de la
administracion 1elacionados con si las condiciones economicas y crediticias actuales hacen
probable que las perdidas reales sean mayores o menores que las sugetidas por las tendencias
historicas
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015
Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacion

g) Deterioro, continuacion
(g 1) Activos financieros no derivados, continuacion
Al evaluar el deterioro la Compafiia considera, entre otros aspectos

¢ Existencia de dificultades financieras significativas del deudor

e Probabilidad de que no recibua los pagos de acuerdo con los terminos originales
de la venta

¢ Probabilidades de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financieta

o Falta o mora en los pagos, o

» Cuando se han agotado todas las instancias del cobto de la deuda en un petiodo de
tiempo razonable

Las perdidas se teconocen en 1esultados y se reflejan en una cuenta de provision contia
los prestamos y partidas por cobiat o insttumentos de inversion mantenidos hasta el
vencimiento El interes sobre el activo deteriorado continua reconociendose Cuando un
hecho que ocunta despues de que se haya reconocido el deterioro causa que el monto de
la perdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte afectando los resultados
del periodo

(g 2) Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros, entre ellos algunos bienes de
propiedades, planta y equipo e 1nventarios, se revisa en cada fecha del estado de
situacion financiera para detetminar si existe algun indicio de deterioro Si existen tales
indicios, entornces se estima el importe recuperable del activo Los activos intangibles de
vida util indefinida son evaluados anualmente Se teconoce una petdida por deter1o10 si
el valor en libros de un activo o la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que se esta
asignando excede su valor recuperable

El importe recuperable de un activo o UGE es el mayor valor entre su valor en uso y su
valor razonable, menos los costos de venta Para determinar el valor en uso, se
descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa
de descuento que refleja las evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal
del dineto y los riesgos especificos que puede tener en el activo o la UGE Para
propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados en el grupo mas pequefio de activos que generan
entradas de flujos de efectivo provenientes del uso continuo, los que son independientes
de los flyjos de entrada de efectivo de otros activos o0 UGEs

Las perdidas por deterioro son reconocidas en resultados De otia parte, las perdidas por
detertoro reconocidas en telacion con las UGEs son asignadas primero, para reducir el
valor en libros de cualquier plusvalia asignada en las unidades (o grupos de UGE), para
luego reducir el valor en libros de otros activos en la unidad (o grupos de UGE) sobre
una base de prorrateo
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015

Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacion
g) Deterioro, continuacion
(g 2) Activos no financieros, continuacion

Una perdida pot deterioto en relacion con la plusvalia no se 1evetsa Para otios activos,
una perdida por deterioto se 1eveisa solo en la medida que el valor en libios del activo
no exceda el valor en libros que habtia sido detetminado, neto de depreciacion o
amortizacion, st no hubiese sido reconocida ninguna peidida por deterioro

h) Propiedades, planta y equipo

Comprende principalmente terrenos, plantas y equipo, edificios y construcciones en curso
Los elementos de las propiedades, planta y equipo se reconocen por su costo, menos la
depteciacion acumulada y perdidas por deterioro El costo incluye importes que son
directamente attibuibles a la adquisicton del activo

La medicion postetior para los elementos de las propiedades, planta y equipo es al costo
Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un
activo separado, solo cuando es probable que los beneficios economicos futuros asociados
con los elementos de las propiedades, planta y equipo vayan a fluir y el costo del elemento
pueda determinarse de forma fiable

Los mantenimientos o teparaciones mayores de equipos, en los cuales se efectua un
recambio 1mportante de prezas, se capitalizara s1 se puede identificar contablemente el
equipo sujeto a la reparacion, de modo que se permita dar de baja el equipo reparado y
activar como nuevo equipo los costos incurridos, de lo contrario, se reconocen en el estado
de resultados como gasto del peiriodo en que se incutre

Los elementos de propiedades, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la que estan
nstalados y listos para su uso o, en el caso de los activos construrdos internamente, desde la
fecha en la que el activo este completado y en condiciones de ser usado, usando el metodo
lineal, con base en las vidas utiles estimadas de cada componente Los terrenos no se
deprecian

Las vidas utiles estimadas paia los petiodos actuales y comparativos de las partidas
significativas de propiedades, planta y equipo son las siguientes
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Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacion

h) Propiedades, planta y equipo, continuacion

Construcciones y edificios 50 afios
Plantas y equipo
Poliductos, planta y redes 50 afios
Magquinatia y equipo — Tanques en plantas de abastecimiento 50 afios
Magquinatia y equipo — Tanques ubicados en EDS 30 afios
Maqumnatia y equipo — Diferente a tanques ubicados en plantas 20 afios
Magqumaria y equipo — Difeirente a tanques ubicados en EDS 15 afios
Instalaciones fijas y accesorios, neto
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 afios
Equipamiento de tecnologias de la informacion, neto
Equipo de computo y comunicacion 5 afios
Equipo medico cientifico 5 afios
Vehiculos de motor, neto
Flota y equipo de transporte diferente de Refueller 5 afios
Flota y equipo de transporte de Refueller 12 afios
Flota y equipo fluvial 5 afios

Los metodos de depreciacion, vidas utiles y valores 1esiduales son tevisados en cada
€Jerciclo y se ajustan s1 es necesario

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor neto en libros Estas se mcluyen en el
estado de resultados

1) Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantentdos con la finalidad de obtener rentas
por arrendamiento o para conseguir aprectacion de capital en la mveision o ambas cosas a
la vez, pero no para la venta en el curso normal del negocio, uso en el abastecimiento de
bienes o servicios, o pata propositos admimstrativos Las propiedades de inversion se
valorizan bajo el modelo del costo

El costo incluye importes que son directamente atribuibles a la adquisicion de la propiedad
de inversion

Cualquier ganancia o perdida por la venta de una propiedad de invetsion (calculada como la
diferencia entre el precio de venta obtenido de la disposicion y el valor en libros del
elemento), se reconoce en resultados

Cuando el uso de un inmueble cambia, se reclasifica como propiedades, planta y equipo su
valot en libros a la fecha de reclasificacion y este se convierte en su costo para su posterior
contabilizacion
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Nota 3 Cniterios contables aplicados, continuacion
1) Provisiones

La Compafiia 1econoce una provision st como tesultado de un suceso pasado, tiene una obligacion
legal o implicita que puede set estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo
de salida de beneficios economicos para liquidar la obligacion Las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espeta a futuro, a la tasa de interes que iefleja la
evaluacion actual del meicado del valor del dinero en el tiempo y de los 11esgos especificos de la
obligacion La 1eversion del efecto de dicho descuento se reconoce como costo financiero

k) Beneficios a los empleados

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo son medidas en base no descontada
y son reconocidas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee Se reconoce una
obligacion por el monto que se espeta pagar bajo el bono en efectivo a corto plazo o los planes de
participacion de los empleados en las utilidades, s1 la Compafita posee una obligacion legal o
constructiva actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado
en el pasado, y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad

(k 1) Vacaciones del personal

El gasto pot vacaciones del personal se reconoce mediante el metodo del devengo y se
registra a su valor nominal

(k 2) Bomificaciones

Se reconoce un gasto pata la bonificacion cuando existe la decision impartida por la
administtacion de que dicha bonificacion sea efectiva Se reconoce una piovision cuando la
Compaiiia esta contractualmente obligada o cuando la practica en el pasado ha cteado una
obligacion constructiva y, cuando se pueda realizat una estimacion fiable de la obligacion

(k 3) Pensiones de jubilacion

La obligacion por pensiones de jubilacion iepiesenta el valor presente de todas las
etogaciones futuras que la Compaiiia debera cancelar a aquellos empleados que cumplan
clertos requisitos de ley en cuanto a edad, tiempo de servicio y otros, determinada con base
en estudios actuariales y preparados de acuerdo con normas legales

En la nota 23 se presenta el importe de las obligaciones por beneficios a empleados

I) Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

La Compafila presenta como categoilas sepaiadas dentro del estado separado de situacion
financiera los activos cottlentes y no cotilentes, ast como los pasivos cottientes y no corrientes

En el estado separado de situacton financiera se clasificaian los activos y pasivos en funcion de su
vencimiento, setan corrientes los activos y pasivos que cumplan las siguientes condiciones
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Nota 3 Criterios contables aphcados, continuacion

I) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes, continuacion

e Se espera realizar el activo o liquidar el pasivo, en su ciclo normal de operacion,
doce meses contados a partir de la fecha de su liquidacion

e Se mantiene el activo o pasivo, ptincipalmente, con fines de negociacion

e El activo es efectivo o equivalente al efectivo, a menos que este se encuentre
restringido y no pueda ser mtercambiado n1 utilizado para cancelar un pasivo por un
ejercicio minimo de doce meses despues del ejercicio sobie el que se informa

¢ No tiene un derecho incondicional pata aplazar la cancelacion del pastvo durante, al

menos, los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa

Se clasificaran todas las demas partidas como activos y pasivos no corrientes El activo o
pasivo por impuesto diferido se clasifica como no corriente

m) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias comprende el impuesto corriente y el diferido Los
impuestos corrientes y diferidos son reconocidos en resultados

(m 1) Impuesto corriente

El gasto o ingreso por impuestos comprende el impuesto sobre la renta y el impuesto
para la equidad (CREE)

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta e
impuesto para la equidad (CREE) corrientes, se calcula con base en las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera La Gerencia evalua periodicamente la posicion asumida en las declaraciones
de mmpuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los montos que espera
debera pagar a las autoridades tributarias

(m 2) Impuesto diferido

El mmpuesto diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pastvos para propositos de informacion financiera y los
montos usados paia propositos titbutatios El impuesto diferido no es reconocido para

« El reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion ue no es una
combinacion de negocios, y que no afecto ni a la ganancia o perdida contable o
imponible

e Las diferencias relacionadas con inversiones en subsidiarias, asociadas y en
negoc1os conjuntos en la medida que la compaiia pueda contiolar el momento de
la reversion de
las diferencias temporarias y probablemente no seran revertidas en el futuro
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Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacion

m) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos, continuacion

(m 2) Impuesto diferido, continuacion

o Las diferencias temporarias imponibles que surgen del reconocimiento inicial de una
plusvalia

La medicion del impuesto diferido refleja las consecuencias fiscales que se derivarian de la
forma en que la entidad espeta, al final del periodo sobie el que se infoima, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos

El impuesto diferido es reconocido a las tasas impositivas que se espera aplicar a las
diferencias temporatias cuando son ievertidas, basandose en las leyes que han sido aprobadas
0 a punto de se1 aprobadas a la fecha del estado de situacion financieia

El impuesto diferido activo es reconocido pot las perdidas tributarias no utilizadas, los creditos
tributarios y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que las
ganancias 1mponibles futuias esten disponibles contra las que pueden ser utilizadas El
mmpuesto diferido activo es 1evisado en cada fecha de estado de situacion financiera y es
reducido en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados

n) Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se reconoce como un pasivo en el
gjercicio en que los dividendos son aprobados por la Asamblea General de Accionistas

0) Reconocimiento de 1ngresos
(o 1) Ventas de bienes

Los 1ngresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibur, neta de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales Los mgresos son reconocidos cuando los
riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad de los bienes son transferidos al
cliente y, es probable que se tectban los beneficios economicos asociados con la transaccion,
los costos incuttidos o por mcuitir en la transaccton pueden ser medidos con fiabilidad y no se
conserva para s1 ninguna implicacton en la gestion cotriente de los bienes vendidos

(0 2) Venta de servicios

El ingreso por prestacion de setvicios es 1econocido en los resultados del periodo una vez que
estos han sido prestados

(o 3) Ingreso por intereses

Los ingresos por intereses se 1econocen usando el metodo del tipo de nteres efectivo
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Nota 3 Criter1os contables aplicados, continuacion
0) Reconocimiento de ingresos, continuacion
(0 4) Ingreso por dividendos
Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a recibir el pago
p) Gastos por funcién
En el estado de resultados se clasifican los gastos de acuerdo con su funcion como parte del costo
de las ventas, los costos de actividades de distribucion o administiacion, revelando de forma
separada los costos de ventas de los otros gastos Los costos de actividades de distribucion son
aquellos en los que se incurren para la venta de los productos y servicios de la compaiiia
q) Arrendamientos
(q 1) Activos arrendados
Los acuerdos de arrendamientos de bienes que transfieren a la Compafiia sustancialmente
todos los riesgos y ventajas relacionados con la propiedad, son clasificados como
arrendamientos financieros En el reconocimiento nicial, el activo arrendado se mude al menor

entre su valor razonable y el valor presente de los pagos minimos por arrendamrento

Los activos mantenidos bajo otros arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos y no se 1econocen en el estado de situacion financiera separado

(q 2) Pagos por arrendamientos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en resultados bajo el
metodo lineal durante el petiodo del artendamiento

Los pagos realizados bajo arrendamiento financiero son distribuidos entre los gastos
financieros, los cuales se registian en resultados, y la teduccion de los pasivos pendientes

(q 3) Determinacion de st un acuerdo contiene un arrendamiento

Cuando se suscribe un contrato, se determina si ese contrato corresponde a, o contiene un
arrendamuento, sera de esta manera si se cumplen los siguientes dos criterios

¢ El cumplimiento del contrato depende del uso de un activo especifico o activos
especificos, y
e El contrato contiene el derecho a usar el activo o los activos

Al momento de la susciipcion o revaluacion del contiato, la Compafiia separa los pagos y
otras contraprestaciones requeridas por el contrato entre los que corresponden al
arrendamiento y los que se relacionan con los otros elementos, sobre la base de sus valores
razonables relativos
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Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacton

q) Arrendamientos, continuacion
(g 3) Determinacion de s1 un acuerdo contiene un arrendamiento, continuacion

St se concluye que para un arrendamiento financiero es impracticable separar los pagos de
manera fiable, se reconoce un activo y un pasivo por un monto igual al valor razonable del
activo subyacente Posteriormente, el pasivo se reduce a medida que se hacen los pagos y se
reconoce un costo financiero imputado sobie el pasivo usando la tasa de interes inctemental

r) Estado intermedio separado de flujos de efectivo

El estado mtermedio separado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados
durante el ejercicio, determinados por el metodo diecto En dicho estado se utilizan las
expresiones que se detallan a continuacion, con los siguientes significados

e Fluyos de efectivo entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes,
entendiendo por estos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo
riesgo de alteraciones en su valor

e Actividades de operacion son las actividades que constituyen la ptincipal fuente de
ingresos ordinarios, ast como otias actividades que no puedan ser calificadas como de
inveision o financtamiento

e Actividades de inversion las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos no corrientes y otras mnversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes

e Actividades de financiacton actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patiimonto total y de los pasivos de caracter financiero

Intereses y dividendos

Respecto a la presentacion de los flujos de efectivo, la Compaifila clasifica los flujos
correspondientes a intereses como actividades de operacion, de inversion o de financiacion, de
acuerdo a su ornigen, siempre y cuando se pueda 1dentificar el origen de cada tiansaccion, por
lo general, las obligaciones que se adquieren son destinadas para cubrir obligaciones de
actividades de opetacion Los inteteses pagados duiante un periodo se revelaran tanto los que
se han reconocido como gasto en el resultado del periodo como los que han sido capitalizados,
de acuerdo a los lineamientos establecidos en la NIC 23-Costos por Prestamos

Los dividendos pagados se clasifican dentro de los flujos de efectivo de actividades de
financiacion de acuetrdo a los lineamientos de presentacion de informacion a casa matiiz

s) Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depositos a plazos en
entidades de ciedito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de ties meses o menos Adicionalmente, los sobregiros seran parte de la gestion del efectivo, por
tanto, se incluyen como componentes del efectivo y equivalentes con su correspondiente
revelacion
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015

Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacion

t) Costos por prestamos

Los costos por intereses genetales y especificos de deuda directamente atuibuibles a la
adquisicion, consttuccion o produccton de activos calificados, que son activos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos paia el uso al que estan destinados o
venta, se afiaden al costo de estos activos, hasta el momento en que los activos esten
preparados para su uso previsto o venta Cuando haya ingresos por intereses procedentes
de versiones obtenidos en la inversion temporal de los prestamos especificos que se
tienen para nvertir en activos calificados se deducen de los costos por intereses elegibles
para la capitalizacion

Todos los demas costos pot intereses se reconocen como ngresos o gastos en el pertodo en
que se 1ncurren

u) Nuevas normas e interpretaciones ain no adoptadas
1 Nuevas normas aplicables a partir del 1 de enero de 2017
De acuerdo a lo indicado el en Decreto 2496 de diciembre de 2015, se relacionan a

continuacion las normas emitidas aplicables a partir de 2017 (excepto la NIIF 15,
aplicable a partir del 1 de enero de 2018)

Norma de
Informacién Tema de la enmienda
Detalle
Financiera
NIC 1 — Presentacion de| Iniciativa de revelacion IAlgunos asuntos relevantes mndicados
estados financieros En relacion con la en las
ptesentacton de estados enmiendas son los siguientes
financieros la enmienda aclara '  Requerimientos de matenalidad
requerimientos de revelacion NIC 1
e Indica las lineas especificas en el
estado de resultados, de resultados
mtegrales y de cambios en la
situacion financieia que pueden
ser desagregadas
e Flexibilidad en cuanto al orden en
que se presentan las notas a los
estados financieros
NIC 16 - Propiedades, | Aclaracion de los metodos Les prohiben a las entidades utilizar
planta aceptables de depreciacion un metodo de depreciacion basado en
y equipo el ingreso para partidas de propiedad,
planta y equipo
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015

Nota 3 Criterios contables aphcados, continuacion

u) Nuevas normas e interpretaciones aiin no adoptadas, continuacion

1 Nuevas normas aplicables a partir del 1 de enero de 2017, continuacion

Norma de Informacién
Financiera

Tema de la enmienda

Detalle

NIIF 14 — Cuentas
regulatorias diferidas

Cuentas de diferimiento de
actividades reguladas

Es una norma opcional que permite a una
entidad, cuando adopte por primera vez las
INIIF y cuyas actividades esten sujetas a
1egulacion de tatifa s, seguir aplicando la
mayol parte de sus politicas contables
anteriores para las cuentas diferidas reguladas

NIIF 9 - Instrumentos
financieros

Instrumentos financieros (en
su veision 1evisada de 2014)

El proyecto de reemplazo se refiere a las

siguientes fases

e Fase | Clasificacion y medicion de los
activos y pastvos financieros

e Fase 2 Metodologia de deterioro

e Fase3 Contabilidad de Cobertura

En julio de 2014, el IASB tetmino la refoima
de la contabilizacion de insttumentos
financieros y se emitio la NIIF 9 -
Contabilidad de strumentos financieros (en
su vetsion revisada de 2014), que reemplazaia
a la NIC 39 - Instrumentos financieros
reconocimiento y medicion luego de que
expire la fecha de vigencia de la anterior

NIIF 10 - Estados
financieros
consolidados
NIC 28 - Entidades de
mnversion

Venta o la aportacion de
bienes

entre un mnversionista y su
asociada o negocio conjunto

Tratan lo relacionado con la NIIF 10 y la NIC
28 en el tratamiento de las perdidas de control
de una subsidiaria que es vendida o
contribuida a una asociada o negocio
conjunto

Se aclaia que la ganancia o perdida 1esultante
de la venta o conttibucion de activos
representa un negocio, como esta definido en
la NIIF 3, entre el inversor y su asociada o
negocio conjunto y es reconocido en su
totalidad

INIC 7- Estado de Flujos de
Efectivo

Iniciativa sobte la informacion
a revelar

Una entidad revelaia la informacion que
permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar los cambios en pasivos
producidos por actividades de financiacion,
incluyendo tanto los derivados de flujos de
efectivo como los que no implican flujos de

efectivo
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015

Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacién

u) Nuevas normas e mterpretaciones aun no adoptadas, continuacion

1 Nuevas normas aplicables a partir del 1 de enero de 2017, continuacion

Norma de Informacion

operaciones conjuntas

Financiera Tema de la enmienda Detalle
NIIF 11 — Operaciones | Contabilizacion paia Proporciona indicaciones sobre la
conjuntas adquisiciones de interes en contabilizacion de la adquisicion de un interes

en una opelacion conjunta en la que las
actividades constituyan un negocio, segun la
definicion de la NIIF 3 - Combinaciones de
negoctos

Las entidades deben aplicar las
modificaciones de forma prospectiva a las
adquisiciones de intereses en las operaciones
conjuntas (en el que las actividades de las
operaciones conjuntas

constituyen un negocio segun se definen en la
INIIF 3)

NIIF 10 - Estados
financieros
consolidados
NIIF 12 - Informacion a
revelar sobre
participaciones
en otras entidades
NIC 28 - Entidades de
mvetsion

Aplicacion de la excepcion de

consolidacion

Se aclaia que la excepcion de la preparacion
de estados financieros consolidados aplica
para una entidad controladora que es una
subsidiaria de una entidad de inversion,
cuando la entidad de inversion mide todas sus
subsidiarias a valor razonable de conformidad
con la NIIF 10

Se permite la aplicacion del metodo de
participacion a un inversionista en una
asoctada o negocio conjunto st este es
subsidiaria de una entidad de inveision que
mude todas sus subsidiarias a valor razonable

NIC 27 - Estados
financieros
separados

Metodo de participacion en los
estados financieros separados

Se permite el uso del metodo de participacion
para contabilizar las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas
en sus estados financieros separados

Las modificaciones aclaran que cuando una
entidad tenedora deja de ser una entidad de
inversion, o se convierte en una entidad de
invetsion, se debe contabilizar el cambio a
partir de la fecha en que se produce el cambio

NIC 12 — Impuesto a las
Ganancias

Reconocimiento de activos por

1mpuestos diferidos por
perdidas no realizadas

La estimacion de la ganancia fiscal futura
podria inclun la tecuperacion de algunos de
los activos de una entidad por un importe
superior a su importe en libros si existe
evidencia suficiente de que es probable que la
entidad logre esto
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015

Nota 3 Cniterios contables aplicados, continuacién

u) Nuevas normas e interpretaciones aun no adoptadas, continuacion

1 Nuevas normas aplicables a partir del 1 de enero de 2017, continuacién

NIC 41 - Agricultura

Norma de
Informaciéon Tema de la enmmenda
. Detalle
Financiera
NIC 16 - Propiedades, | Plantas productoras Los productos que crecen en las plantas
planta productoras continuan siendo contabilizados
y equipo de conformidad con la NIC 41

Se define el concepto de planta productora,
ademas, tequieten que los activos biologicos
que cumplan con esta definicion paia ser
contabilizados como propiedad, planta y
equipo, de acuerdo con la NIC 16, en lugar
de la NIC 41 Con respecto a las
modificaciones, las plantas productoras
pueden medirse utilizando el modelo de
costo o el modelo de revaluacion establecidc
en la NIC 16

NIIF 15 - Ingresos
procedentes de los
contratos con los clientes

Ingresos procedentes de los
contratos con los clientes

Establece un modelo de cinco pasos que
aplica a los ingresos procedentes de
contratos con clientes

Reemplazaia las siguientes normas e

inter pretaciones de ingreso despues de la
fecha en que entre en vigencia

s NIC 18 - Ingreso,

e NIC 11 - Contratos de construccion,

e CINIIF 13 - Programas de fidelizacion
de clientes,

e CINIIF 15 - Acuerdos para la
construccion de inmuebles,

® CINIIF 18 - Transferencias de activos
procedentes de los clientes y

e SIC 31 - Transacciones de trueque que
incluyen servicios de publicidad

NIIF 16 Arrendamientos

Establece los principios para el
teconocimiento , medicion
ptesentacion e informacion a
revelar de los arrendamientos

ILa NIIF 16 sustituye a los requisitos
contables introducidos hace mas de 30 afios
que ya no se consideran aptos para este
proposito y es una importante teviston de la
forma en que las empresas contabilizan los
arrendamientos
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015

Nota 3 Criterios contables aplicados, continuacton

u) Nuevas normas e interpretaciones aun no adoptadas, continuacion

1 Nuevas normas aplicables a partir del 1 de enero de 2017, continuacion

Norma de Informacion

Financiera Tema de la enmienda Detalle
NIC 38 — Activos Aclatacion de los metodos [Establece condiciones relacionadas con
mntangibles aceptables de amortizacion la amortizacion de activos intangibles

sobre a) cuando el activo intangible se
encuentra expresado como una medida
de mgreso b) cuando se puede
demostrar que el ingreso y el consumo
de los beneficios economicos de los
activos 1ntangibles se encuentran
estrechamente relacionados

Mejoras anuales Ciclo 2012
-2014

Estas enmiendas reflejan temas
discutidos por el IASB, que

fueron posteriormente includas
como modificaciones a las NIIF

INIIF 5 - Activos no corrientes
mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas, cambios en los metodos
de disposicion de los activos

-NIIF 7 - Instrumentos financteros
informacion a tevelar (con
modificaciones resultantes de
modificaciones a la NIIF 1)

- Modificaciones relacionadas con
contratos de piestacion de servicios

- Aplicabilidad de las modificaciones a
la NIIF 7 en revelaciones de
compensaciones en estados financieros
intermedios condensados

-NIC 19 - Beneficios a empleados Tasa
de descuento asuntos de mercado
regional

-NIC 34 - Informacion financieta
intermedia revelacion de informacion
incluida en algun otio lugat en el
informe financiero intermedio

La Compafiia esta evaluando el impacto que tendran estas normas en la fecha de su aplicacion

efectiva
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015
Nota 4 Gestion del riesgo financiero

La Compafila esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros

- Riesgo de mercado
- Riesgo de credito
- Riesgo de hiquidez

En esta nota se presenta informacion tespecto de la exposicion de la Compafiia a cada uno de los
riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los ptocedimientos paia medir y administiat el
riesgo, y la administracion del capital pot parte de la Compatiia

Marco de admimistracion de riesgo

La Junta Duectiva de la Compafiia, supetvisa las politicas Estas politicas ntetnas buscan
identificar, analizar y monitorear controles para mutigar riesgos financieros, operacionales y de
cumplimiento La Compaiiia, a ttaves de sus normas, ptocedimientos de administracion y sus
politicas de buen gobietno corporativo aseguran su cumplimiento

41 Riesgo de mercado

La gestion de riesgo considera un analisis individual de cada situacion de exposicion 1dentificada,
dicho analisis determina si se contratan o no insttumentos financietos de cobertura, s1 existen
mecanismos de cobertura natural, o si1, sencillamente se asume el riesgo asociado por no
consideratlo critico paia el negocio y la operacion

a) Riesgo de tipo de cambio

La Compaiita no tiene una exposicion al 1iesgo de moneda en deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, acreedores comerclales y otras cuentas por pagar y obligaciones
financieras, dado que las operaciones con moneda extranjera representan menos del 1% para
los periodos finalizados al 31 de marzo de 2016 y al 31 de diciembre de 2015

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 la Compafiia no tenia suscritos contratos de
cobertura de tipo de cambio

La opetacion de la Compaifiia se 1ealiza en pesos colombianos, excepto una facturacion a
clientes en dolares, con promedio mensual de US$5,000,000, cuyos recursos son destinados
para cubrimiento de pagos a proveedores del exterior en la misma moneda Con base en lo
expuesto no se genera un riesgo de moneda

b) Riesgo de tasa de interes

El 78% de la deuda adquirida a traves de las emisiones de bonos de febiero de 2013 y febrero
de 2015, paga mtereses a tasas indexadas al IPC El riesgo de incrementos en el costo de la
deuda, como consecuencia de un aumento en la tasa de inflacion, en parte 1esultaria
compensado con el ajuste anual del margen mayouista que debe incrementar el 1° de junio de
cada afio con la variacion anual del IPC de los ultimos doce meses de acuerdo al Decieto
90675 de 2014
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015
Nota 4 Gesti6n del riesgo financiero, continuacion

41 Riesgo de mercado, continuacion

b) Riesgo de tasa de interes

Los excedentes de caja se mantienen principalmente en cuentas de ahorro y/o en carteras
colectivas a la vista, la tasa de rentabilidad recibida corresponde a la del mercado

Los creditos de corto y largo plazo al periodo terminado al 31 de marzo de 2016 y al 31 de
dictembre de 2015 se mantienen a la mejor condicion del mercado, ya sea en tasa fija o
variable Los creditos se toman con opcion de ptepago sin penalidad, lo cual permite
reestructurar la deuda en cualquier momento s1 las condiciones del mercado cambian La
Compaiiia no tiene coberturas de tipo de interes

Administracion de capital

La politica de la Junta Directiva es mantener una base de capital solida de manera que conserve
la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo futuro
del negocio La Junta Directiva tambien monitorea el retorno de capital y el nivel de
dividendos pagados a los accionistas ordinarios

El indice deuda-patrimonio de la Compafiia al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015
era el siguiente

31/03/2016 31/12/2015
MS$ MS$
Total pastvos 1976 633 414 1958 224 374
Menos Efectivo y equivalentes al efectivo (161 055 839) (199 085 001)
Deuda neta 1 815 627 575 1759139373
Total patrimonio 1415871 364 1463 514 470
Indice deuda-patrimonio 1,28 1,20

42 Riesgo de credito

El riesgo de ciedito es el riesgo de peidida financiera que enfienta la Compafiia s1 un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente en los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar y el efectivo y
equivalentes al efectivo

Se conceden creditos de capital de trabajo o 10tativo, destinados especificamente paia la compia
de nventarios de productos comercializados por la Compafila Todo credito otoigado debe
cumpln con los requerimientos de informacion establecidos de acuerdo al tipo de cliente y a la
garantia presentada La documentacion presentada debe garantizar que la Compafiia tiene toda
la informacion necesaila paia el conocimiento de sus clentes, su identificacion geneial,
comeicial y fiscal, igualmente, gaiantiza un conocimiento genetal de la situacion financiera del
cliente

32



ORGANIZACION TERPEL S A

Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015

Nota 4 Gesti6n del riesgo financiero, continuacién

4 3 Riesgo de hquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados mediante la entrega de
efectivo o de otros activos financieros La Compaifiia monitotea su tiesgo diarilamente a tiaves
de la posicion y prevision de tesoteria de donde se obtienen las obligaciones y los excedentes de
caja para determinar la fuente y el destino de los recursos

El objetivo de la Compaiiia es mantener un balance entre la continuidad de financiamiento y
flexibilidad a traves del uso de sobregiros bancatios, prestamos bancatios y/o conttatos de
leasing, entre otros

La Compafila busca mantener el nivel de su efectivo y equivalentes de efectivo y otras
inversiones a la vista, en un monto que permute atender sus pasivos financieros en un periodo de
30 dias

El perfil de la deuda actual peimite mantener una posicion de caja para atender el servicio de la
deuda, de acuerdo con sus vencimientos

Nota 5 Estimaciones y juicios contables

La prepatacion de los estados financieros intermedios separados de acuerdo con las NCIF requiere
que la adminstracion 1ealice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de activos y pasivos informados Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente

La informacion sobre juictos criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el efecto mas
importante sobre el monto reconocido en los estados financieros consolidados se describe en las
siguientes notas

Nota 3(f) Deteitoro Estimaciones en los supuestos del calculo del deterioro para las unidades
generadores de efectivo

Nota 17 Piopiedades, planta y equipo Estimaciones en vidas utiles que son revisadas en cada
€Jerciclo

Nota 24 Otras provisiones corrientes y no corrientes Estimaciones en la cuantia a desembolsar
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Nota 6 Efectivo y equivalentes al efectivo

a) El efectivo y equivalentes al efectivo de la Compaiiia se compone de la siguiente forma

31/03/2016 31/12/2015
MS$ MS$
Efectvo y equivalente al efectivo
Efectivo en caja 5403 337 9534137
Saldos en bancos 112 565 924 158 732 603
Depositos a corto plazo 43 086 578 30 818 261
Total 161 055 839 199 085 001

Nota 7 Instrumentos financieros

a) Clasificacion de instrumentos financieros por naturaleza y por categoria

El detalle de los instrumentos financieros de activo, clasificados por naturaleza y categoria, al
31 de marzo de 2016 y 31 de dictembre de 2015 es el siguiente

Rubro del estado de situacion Valor razonble  Costo amortizado  31/03/2016 31/12/2015
financtera M$ M$ Total Total
M$ M3
Actvos financieros a valor razonable con cambios en
resultados 1221125 1221125 1218958
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar - 405209 149 405209 149 361246 092
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 52090248 52090 248 45999 471
Efectivo y equivalentes al efectivo - 161 055 839 161 055 839 199 085 001
Total 1221125 618 355 236 619 576 361 607 549 522
Rubro del estado de situacion Costo amortizado 31/03/2016 31/12/2015
financiera M$ Total Total
M$ MS
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 469 488 162 469 488 162 497 528 783
Cuentas por pagar partes relacionadas y asoctadas
no corriente 37783 827 37783 827 3539072
Otros pasivos financieros 1148121 973 1148 121973 | 148 205 780
Total 1 655 393 962 1655393962 1649 273 635
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015

Nota 8 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultado no corrientes incluyen

31/03/2016 31/12/2015

MS$ M$
Instrumentos de patrimonio (acciones) 1221 125 1218 958
Totales 1221 125 1218 958

No se han 1dentificado provisiones por petdidas por deterioto del valor en estos activos financieios

Nota 9 Otros activos no financieros

31/03/2016 31/12/2015

M$ M$
Corriente
Gastos pagados por anticipado 4 469 284 24914
Arrendamientos 1703 827 1 258 268
Anticipo a proveedores - 54 385 277
Totales 6173 111 55 668 459
No Corriente
Gastos pagados por anticipado 7 066 81 643
Otros activos varios 223755 224 862
Totales 230 821 306 505
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Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015
Nota 10 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

a) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Deudores comerciales
Menos Provision por perdidas por
deterioro de deudores comerciales

Deudores comerciales, neto

Otras cuentas por cobrar, neto

Totales

Menos Parte no corriente
Total Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar corriente

Los deudores comerciales representan derechos exigibles que tienen origen en el giro normal
del negocio y las otras cuentas por cobrar provienen de ventas, servicios o prestamos fuera del

giro normal del negocio

El ajuste de la provision por deterioto del valor de las cuentas por cobrar se ha incluido como
“gastos de provision de incobrables” en el estado separado de resultados, dentro del rubro

gastos de administracion

El costo amortizado de estos mstrumentos financieros no difiere significativamente de su valor

razonable

Nota 11 Saldos y transacciones con entidades relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar a entidades relacionadas que tiene la Compafiia son a corto
plazo, por tanto, se reconocen a su valor nominal sin tener un efecto de componente financiero y los
flyjos contractuales se realizan por un solo 1mporte, es decir, no se cancelan en cuotas, sino por el

importe total

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen garantias otorgadas asociadas a los saldos

31/032016  31/12/2015
MS$ MS$
306 965 355 321 315 783
(6 949 052) (7 156 866)
300 016 303 314 158 917
105 192 846 47087 175
405 209 149 361 246 092
(32 682 873) (34 640 220)
372 526 276 326 605 872

entre empresas relacionadas, n1 provisiones por deudas de dudoso cobro

36



ORGANIZACION TERPEL S A

Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015

Nota 11 Saldos y transacciones con entidades relacionadas

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corrientes

31/03/2016 31/12/2015
Registro Sociedad Pais Naturaleza de 1a Controladora M$ M$
Tributario relacion
99 520 000-7 Compafin de Petroleos de Chile COPLC S A Chile Matriz Empresas Copec S A 14 379 110 899
900 036 599-1 GNC Inversiones S A S (en hiquidacion) Colombia Substdiarn Organizacion Terpel S A - -
1019225108 Petrolera Nacwonal S A Panama Subsidiaria Organizacion Terpel S A 52 789 168 552
Republica 2
130780331 Terpel Republica Dommicana SR L Dommicana Subsidiarna Organizacion Terpel S A 3281 238 6 507 902
900761009-5 MasserSA S Colombia Subsidiaria Organzacion Terpel S A 1 400 390
900491889-0 Operaciones y Servicios de Combustibles S A S Colombia Subsidiaria Organizacion Terpe! S A 32 997 439 26 663 081
Terpel Energia S A S £ S P (Antes Terpel
2- . -
900433032-9 Combustibles S A S en hquidacion) Colombia Subsidiaria Oi1ganizacion Teipel S A 5 302 351 46 828
20521921880 PGN Gasur SA C Peru Negocio Conjunto Negocio Conjunto 90 770 -
20521921618 PGN Norte S A C Peru Negocio Conjunto Negocio Conjunto - 169 883
20511995028 GazelPeruS A C Peru Subsidiana Otrgamzacion Terpel S A 6402 212 3 820 256
76004261-7 Organizacion Terpel Chile S A Chile Subsidiarna Organizacion Terpel S A 1 951 360 1 666 909
990962170001 Lutexa Industrial Comercial Cra Itda Ecuador Subsidiaria Organizacion Terpel S A 4997 710 5211559
s 233212
CEM970905VB3 Combustibles Ccologicos Menicanos S A de C V Mexico Subsidinra Organizacion Terpel S A _ 233212
Totales 52 090 248 45 999 471
b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas corrientes
31/03/2016 31/12/2015
Regstro Sociedad Pais Naturaleza de la Controladora M$ M$
Tributario relacion
900761009-5 MasserSA S Colombia Subsidiaria O1rganizacion Terpel S A - 356 696
99 520 000-7 Compaitia de Petréleos de Chile COPEC S A Chile Matriz Empresas Copec S A 29 765 607
900491889-0 Operaciones y Servicios de Combustibles S A S Colombia Subsidiaria Organrzacion Terpel S A 4 083 767 1 869 977
Terpel Energla S A S E S P (Antes Terpel
900433032 1 T 1 310
30329 Combustibles S A S en hquidacién) Colombia Subsidiaria Oirganwzacion Terpel S A 1515756 79
76004261-7 Organizacion Terpel Chile S A Chile Subsidiaria Organtzacion Terpel S A [ 172 064 1 221 361
444440472 COPEC Canal INC Panama Subsidiara Empresas Copec S A 1235378 -
990962170001 Lutexa Industrial Comercial Cia ltda Ecuador Subsidiarta Organizacién Terpel S A 11255 11 728
Totales 37 783 827 3539072

17




ORGANIZACION TERPEL S A

Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
al 31 de marzo de 2016 y 2015 y al 31 de diciembre de 2015
Nota 12 Inventarios

31/03/2016 31/12/2015
MS$3 MS$

Materias primas 6 926 005 16 035 875
Mercaderias 423 354 989 393 321 207
Trabajo en curso 1 124 466 996 652
Bienes termunados 12 580 042 15 168 719
Otros mventarios 7123 978 6 858 746
Totales 451 109 480 432 381 199

Nota 13 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Los 1mpuestos corrientes se compensan en el activo Y pasivo st 'y solo S1, S€ refieren a una misma

entidad legal y 1especto de una misma jurisdiccion

Los activos por impuestos corrientes al 31 de marzo de 2016 y 31 de dicitembre de 2015

comprendian lo siguiente

31/03/2016  31/12/2015

MS$ MS$
Impuesto mdustria y comercio 4316 819 4537 151
Otros mmpuestos por recuperar 18 948 855 19 131 408
Totales 23 265 674 23 668 559

Los pasivos por mmpuestos corrientes al 31 de marzo de 2016 y al 31 de diciembre de 2015

comprendian lo siguiente

31/03/2016  31/12/2015

MS$ MS$
Provision impuesto de primera categoria 10 960 036 9 699 522
Impuesto sobretasa a los combustibles 87 530 199 88 842 014
Impuesto de mdustria y comercio 6 721 204 9372 547
Otros mpuestos 14 074 126 5581192
Totales 119285565 113 495275
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Nota 14 Inversiones contabilizadas utihzando el método de la participacion

A continuacion se presenta un detalle de inversiones contabilizadas por el metodo de la participacion, ast como los movimientos en las mismas por
los gjercicios terminados al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015

Saldo al 31/03/2016
Movimientos inversiones en subordinadas y Partiapicién en Diferencia Otros
negocios conyuntos Moneda Porcentaje de Saldos al ganacias Dividendos de MOVIIIEentos S aldos al
] Pais de origen funcional participacién | 01-01-2016 (pérdada) declarados conversion 31-03-2016
Yo M$ M$ MS M$ M$ M$
PGN Gasnorte SA C Peru PENS 2500 1769 872 128 455 - (35 007) - 1 863 320
PGN GasurSA C Peru PENS 2500 1352174 105 600 (90 771) (26 995) 79 1 340 087
Organizacion Terpel Chile S A Chile CLP3 100 00 1136 064 (101 958) - 22397 1 056 503
Inversiones Organtzaciéon Terpel Chile S A Chile CLPS 100 00 41840510 (926 017) - (567 327) 40 347 166
Combustibles Ecologicos Mevicanos SA deC V Mexico MXN$ 100 00 15384 315 944 228 - (1194 610) (974 535) 14 159 398
Petrolera Nacional S A Panama uUsDs$ 100 00 | 243 106 650 1861 672 - (8 651 789) (414 510)| 235902023
Terpel EnergaSA S ESP Colombia COP$ 100 00 3512839 1339757 - - 4 852 596
Terpel Republica Dominicana SR L Republica Dominicana USD$ 100 00 24 758 237 3417 555 - (1217 328) 38212 26 996 676
Gazel PeruSAC Peru PENS 100 00 43 050 668 (571 056) - (689 758) 41 789 854
Totales 375911 329 6 198 236 (90 771)| (12 360 417) (1350 754)| 368 307 623
Saldo al 31/12/2015
Pal‘(lclpd:loll en
Movimientos 1nversiones en subordinadas y Moneda Porcentaye de Saldos 1l ganacias Dividendos Otras Otras S aldos al
negocios conjuntos P-us de origen funcionl | participacion | 01-01-2015 (pérdida) declarados | VIWHAGIORES | AAMLICIONES | 4y 15 2015
Yo M$ MS$ M$ M$ MS M$
PGN Gnasnorte SA C Peru PENS 2500 1290 026 429 289 (169 883) 220 440 1769 872
PGN Gasur SA C Peru PENS$ 2500 1 034 924 358 566 (195 391) 154 075 - 1352174
Organizacton Terpel Chile S A Chile CLP$ 100 00 1 426 657 (436 690) 146 097 - 1136 064
Inversiones Orgamzacion Terpel Chile S A Chile CLPS 100 00 32828 065 2343 560 - 6 668 885 - 4] 840 510
GNC Inversiones S A S (En Liquidacion) Colombia COP$ 100 00 10 401 558 - - - (10 401 558) -
Combustibles Ecologicos Mexicimos SA deCV M exico MXNS$ 96 67 1 765 048 1 809 847 - (35524) 11 844 944 15384 315
Petrolera Nacional S A Panama UsD$ 10000 | 181 425176 1 881 527 - 59 799 947 - 243 106 650
Terpel EnermaSA S ESP (Antes Terpel o ” 5
2 2 - - 283
Combustibles SA S en liquidacion) Colombra COP$ 100 00 502 638 (486 782) 3 496 983 3512839
Terpel Republica Dominicana SR L Republica Dominicana uUSsD$ 100 00 21 767 553 7 831 106 (13527 140) 8686 718 - 24 758 237
Gazel PeruSA C Peru PENS 100 00 - (623 051) - 1 950 271 41 723 448 43 050 668
Operaciones y Servicios de Combustibles S A S Colombia COP$ 100 00 1 570 246 - - - (1 570 246) -
Terpel del Centro S A Colombia COP$ 100 00 32638 560 - (32 638 560) -
Totales 286 650 451 13 107 372 (13 892 414)| 77 590 909 45 093 571 375911 329
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Nota 15 Activos intangibles distintos de la plusvalia

a) Detalle y movimiento de las principales clases de activos intangibles

Al 31 de marzo de 2016

Movimientos en
activos intangibles
1dentficables

Saldo micial 01 de enero de 2016
Adiciones

Bajas

Amortzacion

Otros mcrementos

Total cambios
Saldo final 31 de marzo de 2016

Al 31 diciembre de 2015

Movimientos en
activos intangibles
1dentificables

Saldo mucial 01 de enero de 2015

Adiciones

Bajas
Amortzacion
Otros mcrementos
Total cambios

Saldo fmal 31 de diciembre de 2015

Otros
Total activos
Patentes, Programas activos
mtangibles
marcas informaticos, Derechos de ntangibles iy
dentificables,
registradas y Neto abanderamiento  1dentificables,
Neto
otros Neto
MS$ M$ M$ M$ M$
133 910 039 2799736 302 523 061 472719 439705 555
17316 6329 084 - 6346 400
- - (178 329) - (178 329)
(4227 102) (642 968) (21 823 621) (20545) (26723 236)
(4227 102) (625 652) (15 672 866) (29545) {20555 165)
129 682 937 2174084 286 850 195 43174 419150 390
Otros Total activos
Patentes, Programas activos
mntangibles
marcas mmformaticos, Derechos de mtangibles
° identificables,
registradas y Neto abanderamiento  1dentificables,
Neto
otros Neto
M$ MS$ MS$ M$ MS$
150 818 447 5778 526 334 989 338 1775103 493361414
- 55642 73080 131 - 73135773
- - (584 800) - (584 800)
(16908 408) (3 625927) (105053 001) (1302384) (126889 720)
591 495 91393 682 888
(16908408) (2978 790) (32466 277) (1302384) (53 655 859)
133910039 2799 736 302 523 061 472719 439705 555
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Nota 16 Plusvaha

A contiuacion se presenta el movimiento de la plusvalia genetada en la adquisicion de la compafiia
Gazel SAS yen la adquisicion de estaciones de servicio (EDS) por los ejercicios finalizados al 31 de
marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015

Movimientos en Plusvalia 31/03/2016 31/12/2015
M$ M$

Saldo micial 347 135 219 341 502 600

Adiciones - 5632 619

Saldo final 347 135 219 347 135219

Nota 17 Propiedades, planta y equipo

a) El detalle y los movimientos de las distintas categorias de propiedades, planta y equipo se
muestran a continuacion

Equipamiento de  Instalactones

Construcciones ~ Planfasy ~ tecnologias fijsy  Vehieulos de Total Propiedades,

AI31 de marzo de 2016 Consrucciones yedficws,  equpes,  delamformacion, accesomos,  mofor  plantayequpos,
enCuso  Terrenos neto et nefo neto nefo neto
M§ M§ M§ M§ M M§ M§ M§

Sakdo mesalal | de enero & 2016 NBIO30 30028792 1A 26%ALN 60RO L1797 13488 113

Movmientos

Adeiones 138810 TS 8 {7591 1461 4%
Transferencias a (desde) construccion

€10 (15016315) 142055 SS%001 394012 I o366y 2400830 (381408)
Retros (16:469) (%) (0% (17819)
Gastos por depreciacitn (22490)  (5653889) 62350 (g (M) (101971
Total movmentos 45 1R IBLY  (1ed06k) (297039) 0520 8993 18200 564

Saldo fmalal 31 de marzo de 2016 48558 0IT00T  MIIBIH 275300638 SRI%S W MM TSI

41



ORGANIZACION TERPEL $ A

Notas a los Estados Financieros Intermedios Separados
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Nota 17 Propiedades, planta y equipo, continuacion

a) El detalle y los movimientos de las distintas categorias de propiedades, planta y equipo se
muestran a continuacion

Equpanvento de  Instalaciones

Construcctones  Plantas v tecnologias fijas y Vehiculos de Total Propredades,
Al31 de dictembre de 2015 Construcciones y edificios, equipos,  de lamformacion,  aceesoros, motor  planta y equipos,
en Curso Terrenos neto neto neto neto netfo neto
MS$ MS MS$ MS§ MS$ MS$ MS$ MS§
Saldo mcalal | de enero de 201 10061381 2M7H15  B058159% 2714189y 7662494 1202405 11893188 949344171
Movamientos
Adiones 7874499 R 481 1008 486 146 364 176 50 84197 209368571
Transferencias a (desde) construccion
en curso (96064920) 513807 17216 39 27443620 1096 789 1961280 2988998 10155933
Retros (40261) (28270) (6%) (13458) (82687)
(3astos por depreciacion 0056155)  (28653%) Q7841 (3354568)  (3610057) (41664631)
Otras dsmmuciones (3707927) (13026) {U12) (374> (7)
Total movrmentos 18101652 52513807 §2256% 552348 (1563594  (107436)  (550320) 184032116
Saldo fmalal 31 de diciembre de 2015 08163033 30028792 238807255 276941302 6098 900 117349%7 11342868 1133376287

b) Propiedades, planta y equipo en arrendamiento financiero, neto

31/03/2016 31/12/2015

M$ MS$
Propiedades, planta y equipo en arrendamuento financiero, neto
Terrenos bajo arrendamiento financiero 19 271 503 21011 504
Edificios bajo arrendamientos financieros 25715 412 25 875 304
Maqumaria y equipo 2137653 2 181 009
Instalaciones fijas y accesorios 3 773 063 3961716

50 897 631 53 029 533
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Nota 18 Piopiedades de mversion

Las propiedades de inveision al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 comptendian lo
stgulente

31/03/2016 31/12/2015

MS M$
Saldo micial 6 036 210 6 072 057
Adiciones - -
Depieciacion (8 962) (35 847)
Total cambios en propiedades de inversion (8 962) (35 847)
Saldo final 6 027 248 6 036 210

Las ptropiedades de inversion corresponden a terrenos, lotes y construcciones, las cuales se tienen para un
uso futuro no determinado, no se estan utilizando en la opetacion, n1 se tiene la intencion de vender en un
corto plazo A la fecha de presentacion de los estados financieros intermedios separados la Compafiia no
habia 1dentificado indicios de deterioro que afecten el valor de las propiedades de inversion

Nota 19 Impuestos diferidos
a) Activos y pasivos por impuestos diferidos
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si1 se tiene legalmente reconocido el

derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los impuestos diferidos se
refieren a la misma autoridad fiscal A continuacion se detallan

31/03/2016 31/12/2015
M3 M$
Activos por impuestos diferidos
Piovision cuentas mncobrables 427 851 1451 150
Provisiones 9976 775 9 982 688
Total activos por impuestos diferidos 10 404 626 11 433 838
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Nota 19 Impuestos diferidos, continuacion

a) Activos y pasivos por impuestos diferidos, continuacion

Pasivo por impuestos diferidos

Propiedades, planta y equipo 80 442 095 78 540 844
Activos mtangibles 129 968 399 126 093 862
Otros 1 849 106 2 102 145
Total pasivos por impuestos diferidos 212 259 600 206 736 851
Impuesto diferido, neto 201 854 974 195 303 013

Nota 20 Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes

A la fecha de cierre de los estados financieros intermedios separados, se incluian en esta clasificacion las
obligaciones con bancos e instituciones financieras y obligaciones con el publico mediante bonos

emitidos pesos colombianos A continuacion se detallan

31/03/2016 31/12/2015
MS$S MS$S
Corriente
Prestamos con entidades de credito -
Bonos 10 581 827 9 653 556
Arrendamiento financiero 4 439 529 4 478 963
Total 15 021 356 14 132 519
No corriente
Bonos 1 098 076 099 1 098 014 881
Arrendamiento financiero 35024 518 36 058 380
Totales 1133 100 617 1134 073 261
Total obligaciones con mstituciones financieras 1 148 121 973 1 148 205 780

a) Prestamos con entidades de credito y bonos

El valor libro de las obligaciones financieras son los siguientes

31/03/2016
M$
Pasivos a costo amortizado
Bonos (1) 1 108 657 926
Arrendamiento financiero 39 464 047

31/12/2015
MS

1 107 668 437
40 537 343

Total 1148 121 973

1 148 205 780
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Nota 20 Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes, continuacion

(1) El valor razonable de los bonos al 31 de marzo de 2016 fue M$1 051 130192,
(M$1 044 510673 al 31 de diciembre de 2015) el cual es un estimado de acuerdo a la
informacion del metcado suministrada por la entidad Bancolombia

El siguiente es un detalle de los bonos ordinarios al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de
2015

Tasa de Interes Efectiva

Tipo de Bono 2016 2015 Vencimiento
Anual
Serie 7 Afios Tasa Fra 5,65% 240 714 858 240 697 345 27/02/2020
Serie 5 Afios IPCE A IPC +2,86% 115 006 554 114 994 170 27/02/2018
Serie 10 Afios IPCE A IPC +3,09% 246 905 098 246 893 458 27/02/2023
Serie 18 Afios IPCE A IPC +3.38% 96 396 445 96 394 429 27/02/2031
Sere 7 Afios IPCE A IPC +3,04% 150 589 265 150 577 740 18/02/2022
Serie 15 Afios IPCE A IPC +4,06% 248 463 879 248 457 739 18/02/2030

1098076099 1098 014 881

Mediante Resoluciones 0319 del 19 de febrero de 2013 y 0009 del 7 de enero de 2015, la
Superintendencia Financiera de Colombia autorizo la inscripcion de los bonos ordinarios emitidos
por la Compaiiia en el Registio Nacional de Valores y Emisores (RNVE)

Los bonos en circulacion del afio 2015 se emitieron con un valor nominal de M$400 000,
(M$700 000 en 2013), el monto autorizado fue M$700 000 para 2015 y 2013 y el monto
total emitido fue M$400 000, (M$700 000 en 2013), la emision no tuvo prima de
descuento y los recuisos de emision al 100% fueron destinados para sustitucion de
pasivos con bancos locales

Nota 21 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al cierre, se detallan a continuacion

31/03/2016 31/12/2015
MS$ M$
Cuentas por pagar comerciales 334 811 049 ~ 383 934 069
Otras cuentas por pagar 134 677 113 113594 714
Total 469 488 162 497 528 783
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Nota 22 Provisiones corrientes y no corrientes por beneficios a los empleados

La compafiia al 31 de marzo de 2016, comparado con el 31 de diciembre de 2015 tenia obligaciones
por beneficios a empleados ast

a) Provision por beneficios a los empleados

31/03/2016 31/12/2015

MS$ M$
Corriente
Beneficios a los empleados 122 572 126 110
Total 122 572 126 110

Nota 23 Otras provisiones corrientes y no corrientes
El desglose de este rubro al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 es el siguiente

a) Provisiones corrientes
31/03/2016 31/12/2015

M$ MS$
Provision por reclamaciones legales 26 341 26 341
Total corriente 26 341 26 341

Nota 24 Patrimonio

a) Capital social

Al 31 de marzo de 2016 y 31 de diciembre de 2015 el capital social esta representado por
195 999 466 acciones con valor nominal de COP$1 000 cada una, totalmente suscritas y pagadas a
esa fecha

b) Ganancias acumuladas

31/03/2016 31/12/2015
M$ M$
Saldo micial 865 507 246 816 418 412
Resultado del ejercicio 19 045 008 105 958 219
Dividendos pagados (48 563 344) (62 711 194)
Otros mcrementos en el patrumonio - 5 841 809
Saldo final 835 988 910 865 507 246
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Nota 24 Patrimonio, continuacion

¢) Otras reservas

Al 31 de marzo de 2016

Al 1l de enero de 2016

Liberacion reservas
Ajuste en convelsion

Saldo al 31 de matzo de 2016

Al 31 de diciembre de 2015

Reservas legales
y estatutanas

Superavit método
de participacion

MS$ MS$
155 575 328 27 066 699
(4 415 766) -
- (13 709 004)
151 159 562 13 357 695

Reservas legales
y estatutarias

Superavit metodo
de participacion

M$ M$
Al 1 de enero de 2015 161 450 873 (54 680 378)
Liberacion de 1eservas (5 875 545) -
Metodo de participacion patrimonial - 1 790 558
Ajuste en conversion - 79 956 519
Saldo al 31 de diciembre de 2015 155 575 328 27 066 699

Naturaleza y propdsito de las reservas

Reservas legales y estatutarias

Reserva legal es la que esta obligada por ley a crear, pata proteger el patrimonio de la Compafiia
en caso de perdidas La teserva debe ser 1gual al 50% del capital suscrito y, se conformara por el

10% de las utilidades de cada periodo

Reserva estatutaria es aquella que han pactado los accionistas dentro de los estatutos sociales, y
una vez las mismas son apiobadas por el Maximo Organo Social, son de obligatorio cumplimiento
muentras no se reformen los estatutos y se eliminen de los mismos o, hasta cuando alcancen el

monto previsto para las mismas

Superavit metodo de participacion

Corresponde a los incrementos o disminuciones en el patrimonio de las subordinadas, que se

originan de partidas patrimomales distintas de las de resultado

¢) Dividendos decretados

Con fecha 29 de marzo de 2016, la Asamblea Geneial de Accionistas de O1ganizacion Terpel S A
acordo repartir un dividendo ordinatto no gravado sobre 181 424 505 acciones en cuculacion, a
razon COP$292 02 por accion En total los dividendos decietados en 2016 fueron M$52 979 110

Con fecha 24 de marzo de 2015, la Asamblea General de Accionistas de Organizacion Terpel S A
acordo repartu un dividendo ordinario no gravado sobre 181 424 505 acciones en circulacion, a
razon COP$345 66 por accion En total los dividendos decretados en 2015 fueron M$62 711 194
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Nota 25 Ganancias por accion

El calculo de la ganancia basica por accion al 31 de marzo de 2016 y 2015 se baso en la utilidad de

MS§19 045 008, (MS$2 467 745) respectivamente, y un numeto ptomedio ponderado de acciones ordinarias
en circulacion de 181 424 505

Al 30 de junio de 2016 y 2015 la Compaifiia tiene acciones ptopias readquitidas por 14 574 961, las cuales
disminuyen el numero de acctones en circulacion a 181 424 505

Periodos termunados

31/03/2016 31/03/2015
M3 M3

Ganancia basica por accion (COP) 104,97 13,60

Nota 26 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinaras durante los periodos terminados al 31 de marzo de 2016 y 2015, se
detallan a continuacion

Penodos terminados

31/03/2016 31/03/2015
Ms M$
Venta de bienes 2 885 545 255 2 837 461 705
Prestacton de servicios 38417 747 29 026 030
Total 2 923 963 002 2 866 487 735

Nota 27 Costo de Ventas

El detalle del costo de ventas se muestia a continuacion

Penodos terminados
31/03/2016 31/03/2015

M3 M3
Costo de venta combustibles 2663442 717 2653 861 612
Costo de venta lubricantes 36 765 798 23182703
Total 2700208 515 2677 044 315
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Nota 28 Gastos por naturaleza

a) Gastos de Administracion

Periodos terminados

31/03/2016 31/03/2015
MS$ M$
Gastos de personal
Sueldos y salarios 5 769 584 5298 526
Servicio seguridad social y otras cargas sociales 1 070 908 1 137 540
Otros gastos de personal 2034 713 2 020 158
Total 8 875 205 8 456 224
Depreciacién, amortizacién
Deprecilacion 1 014 599 988 103
Amortizacion 4 826 845 5 040 566
Total 5 841 444 6 028 669

Periodos terminados

31/03/2016 31/03/2015
MS$ MS

Otros gastos de administracion
Publicidad 47 949 74 650
Arriendos 1 684 999 1274 275
Honorarios 3291 493 2 180 609
Impuestos (*) 11 798 759 11 380 491
Seguros 1769 513 2108 483
Servicios publicos 2 612 229 2 377 926
Mantenmmientos 2 309 940 709 316
Gastos de viaje 287 361 232 267
Otros gastos diversos 1 004 531 653 869
Total 24 806 774 20 991 886
Total gastos de administracion 39 523 423 35476 779

(*)La Ley 1739 del 23 de diciembre de 2014 en su articulo primero crea a partir del 1 de enero de
2015 un impuesto extraotdinario denominado Impuesto a la Riqueza, el cual sera de caracter temporal
por los afios gravables 2015, 2016 y 2017 El impuesto se causara de manera anual el 1 de enero de
cada afio

La Compafiia 1egistro el impuesto a la riqueza en los gastos de administracion al 31 de marzo de 2016
por valor de M$10 768 128, (M$10 680 085 al 31 de marzo de 2015)
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Nota 28 Gastos por naturaleza, continuacion

a) Costos de distribucion, continuacion

Gastos de personal
Sueldos y salarios
Servicio seguridad social y otras cargas sociales
Otros gastos de personal
Total

Depreciacién, amortizacién
Deptreciacion
Amortizacion

Total

b) Costos de distribucion, continuacion

Otros costos de distribucién

Publicidad

Arriendos

Impuestos

Servicios publicos

Mantenimientos y reparaciones

Otros costos de distribucion
Total

Total costos de distribucion

Nota 29 Otros gastos por funcion

Otros gastos por funcion
Perdida en venta de bienes
Gastos extraordmarios
Gastos diversos

Total
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Periodos terminados

31/03/2016 31/03/2015
M$ M$

9 378 005 8 539 981

1794 136 1 645 856

1771 718 1924 318

12 943 859 12 110 155

9 583 850 9260 283

23210 122 29 395 230

32 793 972 38 655 513

Periodos termmnados

31/03/2016 31/03/2015
M$ M$

4 008 319 6 083 083

6 665 364 8 380 731

10 431 715 10 002 883

19 118 794 19 233 865

7 852 187 8 956 190

18 811 430 17 509 638

66 887 809 70 166 390

112 625 640 120 932 058

Periodos terminados

31/03/2016 31/03/2015
MS$ MS

36 194 418 337

9 529 651 12 596 848

3 243 564 2702173

12 809 409 15 717 358
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Nota 30 Resultado financiero

a) Ingresos y costos financieros

Periodos terminados

31/03/2016 31/03/2015
M$ MS
Ingresos financieros
Intereses en prestamos y cuentas por cobrar 2 051 496 2 701 762
Otros mngresos - -
Total Ingresos financieros 2 051 496 2 701 762
Costos financieros
Intereses prestamos y otras obligaciones financieras 26 628 347 15 699 309
Otros costos financieros 3 995 577 3010013
Total costos financieros 30 623 924 18 709 322

Nota 31 Impuesto a las ganancias

a) Gasto por 1mpuesto a las ganancias por partes corriente y diferida

Periodos termunados

31/03/2016 31/03/2015

MS$S MS$
Gasto por impuestos corrientes 14 001 439 (692 867)
Gasto por mmpuestos corrientes, neto 14 001 439 (692 867)
Gasto diferido por impuestos relativos a la cieacion 'y
reversion de diferencias temporatias 6 804 999 7 954 677
Gasto por mpuestos diferidos, neto 6 804 999 7 954 677
Total gasto por impuestos a las ganancias 20 806 438 7 261 810

Nota 32 Hechos posteriores

Entre el 31 de marzo de 2016 y la fecha de emision de los presentes estados financieros mtermedios
separados, no han ocurrido hechos posteriores significativos que pudieran afectarlos
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